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NQI DUNG BAIY CAO BACH

I. CACNHANT6ROIRo
1. Rti ro chung

Nhn dAu tu cin dec ban c6o b4ch niy vi c6c tii liQu kdm theo dd nim viing c6c nQi

dung c0a chimg quyAn c6 bio dim, c6c rti ro iti kdm vdi viQc dAu tu vio chung quydn c6 bAo

<trim, d6ng thdi d6nh gi6 sy phtr hqp cta khoAn diu tu vAo sin phAm chfng quydn c6 bio dim
vdi mpc ti6u diiu tu vi tinh hinh tii chinh cria minh. Nha <tiu tu <lugc khuy6n nghi tham khrio
c6c chuyOn vi6n tu vdn tii chinh, m6i girii chtng kho6n ho{c chuy0n viOn phdn tich d6 nim
viing vl c6ch thftc ddu tu vdo san phAm chung quyAn c6 bio dim ndy.

Chimg quydn c6 bio tlim li sAn phim cdu truc ph6i sinh, c6 tinh chdt phric t4p vir kh6ng

phir hqp v6i c6c nhi <tiu tu thiiiu kinh nghipm. Chtng t6i kh6ng khuy6n k:trich nhi dAu tu
tham gia dAu tu khi chua hiilu 16 s6n phim vd chua s8n sing ch5p nh{n c6c rui ro <tiu tu dugc
trinh biy dudi clAy.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn <liiu tra, nghiCn cr?u liOn quan t6i t6 chric ph6t henh

ch&ng khorin co sd. Ngudi sd hitu chr?ng quy6n kh6ng nOn hiiiu sg ph6t hinh chr?ng quydn

nhu mQt khuyiSn nghi cia ch0ng t6i liOn quan tdi chung khoin co sd. Ngoii ra, ngudi sd hitu

n€n luu j ring c6c c6ng ty ho{c t6 chtic c6 chr?ng kho6n co sd ho{c cric t6 chirc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vio soSn th6o Mn c6o bpch niy.

f .1. Rti ro li6n quan d5n t6 chria phit hAnh chrimg quydn

Rii ro ti giao dich cia t6 chtc phdt hdnh: T6 ch&c ph6t hdnh lu6n c6 th6 mua lli
chimg quydn tr6n thi trucmg vi c6c chfrng quydn niy c6 tht-i <luo. c nim giir ho4c bi hty hoac

Mn I4i. T6 chrirc phit hdnh c6 th6 thgc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngta rui ro vi giao dlch

niy c6 thti inh hudng d6n gi6 chtng quyAn.

Rii ro thanh rorir.'Nhd ddu tu cAn luu f ring trong quri trinh ph6t hinh ch(mg quydn,

m{c di nhtng ti6u chuAn khit khe uA kha nang thanh toan phrii lu6n duo. c ch6p hinh Mi t6
chftc phit hinh, lu6n tdn tai rui ro tii chftc phdt hnnh bi mit khd nlng thanh to6n vd kh6ng th6

thgc hiQn quydn cho nhi <liu tu. Trong trudng hqp t6 chric phit hdnh m6t khA ndng thanh torin

hofc kh6ng dt tii srin <td thanh toiin thgc hiQn chftng quydn, vi6c gini quytit quyin lgi cho

ngudi sd h&u chimg quyin ttuo. c thgc hiQn theo quy ttinh ph6p luit liOn quan.

Rii ro chimg quyin bi huy ni\m ydt:Trong tru&ng hqp t6 chirc pluit hnnh b! <linh chi,

tgm ngung ho4t tlQng, hgp nh6t, sip nhip, gini thi!, phi san ho{c bi thu h6i Gi6y phdp thdnh

lfp vd hogt <lQng, chung quydn sE bi hrly niOm yi5t. Do tt6 t6n tqi rti ro ch(mg quyAn b! hty
ruoc ngiy tl6o h4n.

Rii ro ti viQc thnc hiAn st tu ch cua tii ch*c phdt hdnh: Ngadi so htu chung quyAn

ndn luu 1i ring chtng t6i c6 quyAn tg cht trong c6c ho4t cl6ng kinh doanh phtr hq'p vdi diAu

khoAn trong Bin c6o @ch nay vA c6 thd inh huong dtin gi6 chtmg quyAn. Trong c6c sg kiQn

bi mua lai ho{c thay d6i ciu truc doanh nghiQp li€n quan toi quyAn lgi cia ngudi sd hfiu

chung quydn, chtng t6i c6 quyAn lua chgn c6c ho4t tlQng li€n quan t6i chtrng quytin mir chring

t6i cho rirng pht hqp. Ngudi sd hfu kh6ng c6 quydn buQc chting tdi thgc hi€n c6c hogt ttQng

li6n quan tdi giao dich ho{c thyc hi€n quydn cta chung quyAn. Tii chr?c phrit hinh cam k6t se

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cin trgng. N6u cic b€n li6n quan tt6n cric nghia v9 v6i t,5

chfrc phrit hdnh kh6ng th6 ildm brio dugc cric nghia vg cta minh thi diAu niy c6 th6 inh hudng
d6n k6t qud hoat dQng ti€n quan tdi chftng quydn.
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Rtti ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chtc ph6t hdnh tham gia vdo nhilu hoSt dQng kluic
nhau c6 th6 g6y ra miu thuin quyAn lgi vdi ngudi sd hiiu. T6 chrtc pllit hdnh kh6ng c6 nghia
vu c6ng b6 thdng tin li6n quan tdi c6c hoat dQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quyAn, miu
thuSn quydn loi. T6 chtc ph6t hinh lu6n c6 th6 phrit hinh vi niOm y6t cric chfmg quyAn kh6c
c6 khi ning d,nh huong ttiin gi6 chimg quy6n.

Rii ro bdo mdt th1ng rrn.'T6 chfc ph6t hdnh cam k6t c6 ging htit stic d6 dAm bio sr,r

bto mft ctla th6ng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t6 chirc phdt hdnh kh6ng cam ktit c6 th6 cung c6p
sU bio mat hodn toAn ct6i v6i c6c th6ng tin ndy.

f .2. Rfri ro li6n quan d6n sin phdm chrimg quydn

Rii ro diu ttt chung: ngudi sd hftu n€n c6 ki6n thr?c vd phuong ph6p dinh gi6 cta ch&ng
quyAn vi chi n6n giao dich sau khi di xem xdt cAn trgng. Chung quydn h sin phAm pht hqp
v6i nhi dAu tu hi6u 16 vd cric rui ro vd c6c co ch6 gi6 li6n quan. M6t khodn diu tu vAo chfug
quydn kh6ng tuong duong v6i mQt khoen dAu tu vio tii sin co sd. M4c dt loi nhu{n cria mQt
khoAn dAu tu vdo chimg quydn li6n quan m{t thii5t t6i thay tt6i trong gi6 cria tii sin co sq su
thay d6i cia chfng quydn d6i vdi su thay d6i gie tei sdn co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Ddn My cao cta chirng quyAn c6 nghia ring ngudi sd htu s6 c6 rui ro dAu tucao hon so vdi
diu tu cirng giri tr! vio tii sAn co so.

R i ro do thdi gian ttdo hqn crta ch mg quyin: Do chung quyAn c6 thdi gian d6o han
n6n gi6 cta chirng.quyAn c6 thA bi gidm khi d6n gin ngiy d6o h4n cta chtng quydn vi mric
giim gi6 nAy c6 th6 sE kh6 l<5,n. Ni5u nhi dAu tu nim git chfrng quyAn <tiin ngay dao fun vi gi6
thanh toin nh6 hon holc bing gi6 thgc hiQn quy6n thi gi6 cia chimg quytin s€ bing kh6ng,
khi d6 nhd diu tu se chiu mQt khodn 15 bing itfing sii tiAn dn M ra rlii mua chimg quyAn. Vi
vay, trudc khi quyi5t dlnh dAu tu vdo ch(mg quydn, nhi dAu tu cAn nghiOn ctu ky xu thti birln
ilQng gi6 cria chring kho6n co sd trong khoAng thdi gian cdn hiQu lyc cta chfmg quyAn.

Rii ro vi giti: Rti ro vd gi6 ln rui ro do sg thay <t6i gi6 cia chimg quydn. Su thay tl6i gi6
cta ch(mg quydn phu thuQc vio nhidu y6u t6 nhu gi6 cta chfmg kho6n co sO, mric aE ti6n
<lQng gi6 chfmg kho6n cs sd, thdi gian cdn hiQu luc cria ch(mg quydn, hi su6t, c6 tric cta
chung kho6n co sd,... Trong d6, y6u t6 quan tryng nhdt chinh li gi6 cria chimg khoin co sd.
Ngoii ra, gi6 cta chr?ng quydn cdn phu thu6c vAo y6u tii cung cAu cta thi tru&ng vd chrmg
quydn. Mdc dt t6 chfc phrit hinh thuong ph6t henh kh6i luqng chring quydn theo kht5i luqng
ita deng kf vdi Uy ban Chr?ng khoin Nhd ntr6c, tuy nhi6n, t6 chuc ph6t hdnh vin c6 th6 teng
ttrtii tuqng cung img chrlng quydn th6ng qua phuong thr?c ph6t hinh hii sung chfug quydn
mi6n li hgn mr?c phrit hinh chung quy6n d6 chua vugt qud h4n m(rc phAt hinh t6i da theo quy
<linh crla Uy ban Chr?ng kho6n Nhd nuoc. Vi0c ph6t hnnh th€m ndy c6 th6 anh huong d6n gi6
cia chr?ng quyAn.

Rii ro tt tinh ddn biiy: Diu tu vio chung quydn chi li6n quan drin sg thay d6i gia cria
chung kho6n co sd cht kh6ng phni diu tu tryc ti6p vio ch(mg kho6n co w, do il6 nhd dAu tu
ttuo. c hudng lqi t& tinh ch6t ddn biy ctia chrmg quyAn khi c6 th6 nhin duo. c toin bg sy thay
d6i gi6 cta chimg khorin co sd trong kti chi phni bo ra mQt phAn chri kh6ng phdi toan bQ gi6
cria ch(mg kho6n co s6. Ngoii ra, ti lC thay d6i gi6 cta ch(mg quydn tr6n thi trudng c6 thii ton
hon ti l0 thay d6i giri cfra ch(mg kho6n co s6, vi vfy nhi dAu tu c6 th6 ldi nhiAu hon ho[c 15

nhidu hon so v6i vi6c dAu tu truc tiitp vdo ch&ng khodn co sd.

Rii ro thanh khodn: lit rrii ro xriy ra khi nhd diu tu kh6ng thd b6n chimg quydn d mr?c

giri mong mu6n do thi tru&ng thitiu thanh khoAn el6i v6i chr?ng quydn d6. Thanh khodn cta
chr?ng quyAn phg thuQc vdo cung cAu thi truong vd hiQu qui hogt dgng cria t6 chfrc tao l6p thi
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trudng. M{c di t6 chrtc ptuit hinh cam k6t s€ thgc hiQn c6c c6ng t6c teo Qp thi trudng vi cung

c6p thanh khoin cho thi truong chhg quyAn, t6 chfc ph6t hanh kh6ng cam k6t thi trudng
l-

giao dich cta ch(mg quy6n sE s6i tlQng.

Quyen lgi nha dAa tra Nhir diu tu sd htu chung quydn kh6ng c6 quyAn bi nhu c6 d6ng

sd hiiu chtng khoin co sC bao gdm nhmg kh6ng gidi h4n quyAn tham dy D4i hQi ddng c6

<l6ng, nhin c6 tr?c, quydn mua ci5 phi6u ph6t hinh th6m, hofc c6c quydn khric ph6t sinh tir
chimg kho6n co sd.

Rii ro ktti lra chon chtimg quyin ld c6ng c4 phdng ngtra rui ro: Gi6 ch&ng quydn lu6n

c6 th6 thay d6i ngugc vdi k) vqng cfia nhi diu tu sd hftu chring quyAn, do tl6 chirng quyEn

kh6ng dim bio sE lu6n ld mQt c6ng cg phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd hfiu

chimg quydn.

Lrru j'vi thuii

Theo C6ng vnn 1468/BTC-CST cria B0 Tdi chinh vd chinh s6ch thu6 diii vCl chtrng

quyAn c6 bdo <tAnl trong trudmg hgp trudc ngAy <t6o h4n, nhA <liu tu chuyAn nhugng chirng

quydn ttrl thu nh$p tir chuy6n nhugng chimg quyAn sE 6p dgng thu6 dtii vdi chuyrin nhugng

ciing khorin, <tuo. c x6c dinh bing gi6 chuy6n nhugng chfng quy6n c6 bio dim tung Bn nhin

1x) vai thuii su6t 0,1% (Trong tl6 gi6 chuy6n nhugng chftng quydn c6 bio clim trmg lin ld gi6

t trop tpnt 
"t 

*g quy6n trdn 5d giao dich chung kho6n nhin (x) 56 hqng chung quyAn).

Met kluic, trong trudng hgp nhi dAu tu thuc hiQn quydn t4i ngiy drio hen, tai thdi iti6m

thu. c hiQn quydn chuydn gho Uing tidn, thu nhfp cta nhi tliu tu 6p dpng m0c thu6.suit 0,1%

tr6n gi6 chuy6n nttuqng chtimg quyEn c6 bio ddm tung lin (Trong <16, gii chuyAn nhugng

chrmi quvAn c6 Mo dAm timj dn beng gi6 thanh to6n cta chung khori,n co sd nhAn (x) (S5

luong chimg quydn chia (:) cho T! lQ chuylln d61;.

Truong hgp nhA tliu tu nim git chfug quydn c6 bto dAm vd thuc hiQn quydn t4i ngAy

d6o hqn, muZ pnat sinh sE cao hon nhitiu dn so vdi viQc chuyiln nhugng ch&ng quyAn trudc

ngdy d6o han (vi du minh hga t3i Muc VI.8.2), trong mQt s5 truong hqp c6 th6 hm nhi dAu tu

Ui r[ f*,i thu6 ptr.it sinh nhidu hon lgi ich nhfn dugc tir chung quyAn, khi d6 T6 chr?c ph6t

hinh sE c6 quydn truy thu thu6 aiii vei nhd tliu tu nim giir chfug quydn tqi ngdy d6o h4n.

1.3. Rti ro li6n quan tl6n chtfrg khorfln ca s&

MQt si5 su kiQn xiy ra (bao g6m vd kh6ng gidi h4n vi6c ph6t hinh quydn, ph6t hdnh c6

phiiiu thudng ho{c phAn ph6i t€n bdi C6ng ty, chia nh6 ho{c hgp nhAt chung kho6n cs sd
'tro4c 

sU kignlai cluin:",arn huong t6i C6ng ty) c6 th6 ddn d6n viQc chring t6i phAi diAu chinh

c6c didu khoan cta chirng quydn. Tuy nhi6n, chtng t6i kh6ng c6 nghia vu phai diau chinh cric

didu khoan vi didu kiQn cta chtng quydn cho mqi sU kign liOn quan t6i chung khorin co sd.

B6t kj sg didu chinh hoic c6c quy6t dinh kh6ng didu chinh d6u sE c6 t6c itQng t6i gi6 tr! cta

chimg quydn. ViQc <tidu chinh chftng quydn s6 duo. c thuc hiQn theo quy tlinh phdp luit. Ngoni

ra" m$t s6 sg kiQn xdy ra (bao gtim ch(rng kho6n co sd bi hty ni6m y6t hotrc tam ng&ng giao

dich) din di5n viQc chr?ng quyAn bi hiry ni€m y6t ho[c t4m ngtng giao dich theo quy dinh cta
phip lu$t.

2, Rti ro tl{c thtr li6n quan tr5d t6 chrirc phrlt hirnh chri,ng quy6n

2.f . Rti ro v6 hoqt ttQng cung cip dich v$ m6i gi6'i

Ho4t ttQng m6i gidi li ming kinh doanh tlugc MBS tip trung trgng y6u, ddy li ming

ho4t dQng mang l4i vi th6 cho c6ng ty chftng khodn n6n lu6n duo. c MBS dit ra mgc tiCu vC thi

phin d nh6m d5n itiu thi truong. Di kdm vdi mqc ti6u kinh doanh cao, MBS nhin thric iliy
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ciing lA mAng kinh doanh tidm An c6c rui ro l6n, trong d6 cr{c rui ro trgng y6u nhu rti ro d4o
<fi?c nghd nghiQp, rrii ro sai s6t, nhim l6n khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hAng. ..

. DA han ch6 vi gidm thi6u t6i da c6c rui ro trong hoet dQng nay, C6ng ty xdy dgng hQ

th6ng quy trinh, quy dlnh kidm soet chat ch6, tdt cd c6c nghiep vu dduituqc r<ldm soat nai-cip;
tlng cudng dua c6ng ngh6 h6a vio quan tri holt tlgng d6 giim thi6u y6u t6 sai s6r cta con
ngudi; n}6n sy thu6c hoat d6ng m6i gidi <luqc tuy6n chgn, khio Mt d6nh vi dao tao thu&ng
xuy€n <16 ndng cao trinh il6 vi nh{n thirc rui ro.

Mit kh6c, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m sodt dQc lflp bao giim qudn tri rui ro, ki6m so6t n6i
b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat <lQng tl6nh gin dQc hp, kh6ch quan vi li€n tuc l6n c6c
chuong trinh rd so6t luan phi6n nhim phdt hiQn kip thdi vd ngdn ch{n c6c sy kiQn rui ro ph6r
sinh giy thi6t h4i cho c6ng ty.

2.2. Rni ro trong ho4t tlQng tu vdn kh6ch hing
Nhim h4n ch6 cric rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan itiin tinh chinh x6c vd hi6u quii cta

dich vu tu v6n, tinh kip thdi cia th6ng tin cung cAp cho khdch hing vi anh hudng cua trinh ag
chuyon m6n trong chdt luong tu vdn, MBS tap trung ngu6n lgc l6n cho dQi ngu Nghi6n cuu
v6i nhan qr gi6i, trinh dQ chuy6n m6n cao rlugc dio tao trong va ngoai nudrc, ning cao tfnh k!
luft nghiOm nglt vA dao dfc nghA nghiQp.

23. Rni ro vi h6 trq t,ii chinh cho khich hirng (nii ro thanh to6n)
D6i v6i MBs cliy li.n,ing ho4t <tQng dem lai ngudn doanh thu chi6m t! trgng l<in nhung

c0ng li mring hoSt tlQng tiAm An rui ro lon nh6t.

. MBS da x6y dgng mQt b6 m6y qurin tr! tr€n co sd lf lufn chlt che vd 16 ring d6 gi6m
thi6u rui ro tai chinh cho cri MBS vd kh6ch hdng. Danh mqc cho vay cria MBS ais" ,"Ila,n
dinh theo M ti6u chi chuAn muc tr6n co sd ndn tring h ytiu tii thanh khoin cria c6 phi6u ve gi6
tri co bAn doanh nghidp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rti ro vt thanh khoin

. DAy ld rti ro nghiem trgng <rtii v6i c6ng ty chimg kho6n, xu6t ph6t tt viQc c6ng ty bi
thi6u hut s6 du tidn tr6n tdi khorin/m6t khi nangihanh khoan d6 thanh to6n cho ca" giu'o ji.r,
phit sinh trong ngiy nhu thanh toen bt tru v6i rrung t6m luu kf viQt Nam, thanhio6n c6c
nghia_v1r d6n hpn cta c6ng ty chfng kho6n d5i voi o5itac, co quan ban nginh... Rrii ro niy c6
th€ din d6n nguy co c6ng ty chirng khoin bi dinh chi hoqt dQng kinh doanh hm nnh huong
d6n c6c kh6ch hAng tlang c6 tii khoin giao dlch t3i c6ng ty.

. MBS dlc biet cht,trgng d6n bai rui ro niy d6 ddm Mo kh6ng ph6t sinh sg ki6n rui ro
m6t thanh khorin. Di3 kiilm so6t ttugc lo4i-hinh rrii ro ndy, MBs xey drmg mQt hg thring ki6m
soit ngudn viin_ ch{t chE nhim phin b6 v6n hiQu qua, ttrong ad xay ra trnh trang ,nit in a5i
vi5n; cla dgng d6i t6c huy dQng v6n cho c6ng ty d6-WS 

"n,,i 
a6rg 

"A 
ngudn u6ni"av arrne he

thting tl6nh gi6 c6c chi ti6u an toan tai chinh trong tl6 rtua ra'c6-c 
"6p-"a* 

uo a6 xr'tyrilp
thdi; thuc hiQn c6ng tric trich lAp du phdng cho c6c kich Mn #u xiy ra.

2.5. Rti ro thi truung
Tai th&i diiam hi6n tai. c6ng ty c6 ph6n chirng kho6n MB dang thyc hi6n vi6c ttiu tu

chr?ng khorin ni6m y6t vi chua ni6m ytit bing ngu6n v6n chri sd hitu cria c6ng ty. Do tl6, bi6n
tlQng giri chimg kho6n n6i ri6ng vd bi6n dQng c0a thi trudng chimg kho6n n6i chung s6 Ii rui
ro inh hudng tryc ti6p t6i k6t qu6 kinh doanh hing nam cta C6ng ty.

Od hpn ctl6 rui ro niy, Ban l6nh dgo de thgc hiQn k6 hogch kinh doanh da d4ng h6a danh
mgc dAu tu, ddng thdi C6ng ty ciing c6 <tQi ng0 chuy€n vi6n nghiOn cr?u phAn tich, <t6nh gi6
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truoc khi thyc hiQn <tAu tu. M[t kh6c, C6ng ty lu6n titin hanh trich lflp cric khodn dg phdng
giim giri chring khorin mQt c6ch tliy <lt, theo itring quy clinh cua ph6p luft. DiAu nay <fi gi0p
MBS tfln dgng dugc cdc co hQi crla thi trudng nhim ndng cao hiQu qui dAu tu.

2.6. Rti ro v6 h9 tAng ctng nghQ th6ng tin

Giao dich cta khdch hing qua hQ th5ng tryc tuy6n chii5m tj,trgng gin nhu toin S kh6i
lugng lQnh giao dlch tgi MBS. H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin cl6ng vai trd quan trgng vA nhiing
tidm dn rui ro vd hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- U6t t6t n6L gi6n tloqn giao dich cta kh6ch hing.

- Sai lOch, mAt s6 ligu cta kh6ch hing.

- XAm nhip cria Hacker lim r6i lo4n hQ th6ng, kh6ng ilAm bAo viQc bao rnAt th6ng tin cta
kh6ch hang, c6ng ty chirng khoin.

2.7. Rti ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh gita c6c c6ng ty chring kho6n ngiy cing gay git, <lfc

biQt thi truong c6 sU tham gia cta c6c c6ng ty chr?ng khorin lon d6n tir Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chring kho6n li6n ti6p dua ra c6c hinh thrtc it6 thu hrit kh6ch hdng nhu gidm phi giao dich,

t{ng qui, h6 trq khi md tdi khodn m6i, trA thui! thu nhfp cti nhin ttr <liu tu chfing kho6n cho

nha dAu tu...

V6i tAm nhin trd thinh c6ng ty chung khorin hing diu tr€n thi truorg chtng kho6n,

cung cdp c6c dich vg chtug khorin t6t nhdt cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chung kho6n

MB lu6n s6ng t4o vA n5 luc kh6ng ngung mang d6n co hQi <tiu tu ve teng trudng tii chinh

cho trmg kh6ch hing vA c6 d6ng.

2.8. Rrii ro nhin sg

D6i vdi c6c c6ng ty hoet tlQng trong linh vgc tl4c thn d6i h6i trinh dQ chuy6n m6n

nghiQp vlr cao nhu linh vgc ch(mg khodn thi <lQi ngfr nhin sg h y6u t6 c4nh tranh mang tinh
quyi5t ttinh. Giiia c6c c6ng ty chr?ng khorin thudng c6 xu hu6ng dich chuyiin, thu htt, l6i k6o

nhin vi€n cta nhau, t4o rip lgc cho su 6n dinh nhdn sg cria C6ng ty. Tuy nhi€n, v6i chinh s6ch

dni ngg phir hgp, coi trpng chi6n luqc ph6t tri6n dio t4o, C6ng ty tin ring tlQi ngfi nhAn vi6n

kh6ng chi gin M liu dii mi cdn ngiy cing n6ng cao chdt luqng hon, tiilp srlc cho sg ph6t

tritln m4nh crla C6ng ty trong thdi gian toi.

II. NHtrT{c NGr.Ior cHr-u rRAcH NITIpM cHiNH o6t vor NoI DUNG BAN
cAo BACH

l. T6 chrfrc phit hinh
6ng:L0 Qu5c Minh Chri tich HQi <t6ng quin tr!

6ng:TrAn Hii IIir Thinh vi€n HQi ddng quan tri/t6ng girim d6c

Ong:NguySn Vtrn IIgc K6 torin tru6rng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Chring t6i <lAm bdo riing c6c th6ng tin vA s6 ligu trong Bin c6o b4ch niy li chinh x6c,

trung thlrc vd cam k6t chiu tr6ch nhiom v6 tinh trung thyc, chfnh xic cria nhtng th6ng tin vA

si5 ligu ney pht hqp v6i thgc t6 mA chring t6i ttuo.c bi6t, hoic dd itGu tra, thu thip mQt c6ch

hspl.
Chring t6i c6 thd cflp nhit ho4c sria d6i bin c6o bSch ndy trong qu6 trinh ph6t hanh

chr?ng quyAn di5 dam beo dtng cric quy <t!nh duo. c ban hinh. B6t k! su cip nhit b6 sung nio
sE iluo. c c6ng hi th6ng tin t3i Sd Giao dich Chr?ng kho6n.
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2. T6 chrfrc b6o tiinh phdt hirnh: Kh6ng c6

3. T6 chfrt tu vin: Kh6ng c6

ilI. CACKH](IMEM
Chrfrng quyin c6 bio.lim (sau dAy ggi tit li chung quyAn) In hq,p ddng gita nha tliu

tu vi t6 chfrc ph6t hinh chung quydn dugc tlinh nghia theo khoin I DiAu I Nghi ilinh s6
60/2015ND-CP ngny 2610612015 cfia Chinh pht sria a6i, hl sung mgt sii itiAu cria Ngh! <tinh
s6 SSIZOIZNO-CP ngdy 20t07t2012 cta Chinh phri quy tlinh chi ti6t ve huong din thi hinh
m6t s5 aiAu cta Luft Chr?ng kho6n vi Luft sua d6i, b6 sung m6t s6 didu cria Luit Chung
khorin (sau itAy ggi tit h Nghi dlnh s6 OOAOTSNO-CP;.

Chrimg khodn co s& lA chfrng kho6n dugc sr] dgng lim tAi sAn co sd ctia chring quyAn.

T6 chrh phit htnh chftng kho6n co s,& h t6 chr?c ph6t hanh ch(mg kho6n lim trii sin
co sd cta chirng quyin.

T6 chrirc phdt hinh chri,ng quydn (sau ttiy ggi tit li t6 chtc ph6t hanh) ld c6ng ty
chfmg kho6n ph6t hdnh chung quyAn.

Ngin hirng lrru lcj lA ngAn hing thgc hi6n viQc luu kj, gi6m s6t tai san do t6 chric phit
hinh chung quyAn kf qu! d6 bdo ddm thanh todn cho c6c chung quyAn th ph6t hinh vi kh6ng
phii li ngudi c6 li6n quan cria tii chtc phet hanh theo quy dinh cria ph6p luflt chung kho:in.

Nguoi s6 hiiu chring quydn h nhA dAu tu sd hitu chtug quydn, ddng th&i lA chfi ng c6
bto tlim mQt phAn cta t6 chric phdt hinh vd kh6ng phii h t6 chr?c ph6t hnnh chrlng quyAn.

Chrimg .quydn ki6u chiu Au h chung quyAn mi ngudi s6 hiiu chrimg quydn chi tlugc
thyc hi6n quyAn tai ngiy <16o han.

Gi6 thqc hiQn ld mtc gi6 md ngudi sd hiiu chimg quyAn c6 quydn mua c6 quy6n mua
chimg kho6n co sd ttr t6 chr?c phrit hanh, hoic rtuo. c t6 chric ph6t hanh dirng dd xlc dinh
khoi,n thanh to6n cho ngudi sd hiiu chr?ng quyAn.

Ti lg chuy6n a6i cho biiit sti luqng chirng quydn cin c6 d6 quy d6i thdnh mQt don vi
chftng khodn co sd.

. Ngiy ttto hgn ld ngAy cui5i ctng mA ngudi sd hiiu chimg quyAn dugc thgc hi6n chr?ng
quyen.

Chri,rg quy6n dang lrru hirnh li chrimg quydn chua d6o han vA dang dugc nim git bdi
I

nguor so nuu cnrmg quyen.

Chrimg quy6n chua luu hirnh lA chtrng quyAn <fi ph6t hinh nhtmg chua ttugc sd hiiu
boi nhi tliu tu. Chung quyan chua luu hinh duo. c luu kf tr€n tii khoin cta t6 chfc ph6t hanh.

Chrimg quydn c6 Hi (ITM) li chung quydn mua c6 giri thyc hiQn th6p hon gi6 cta
ch(mg kho6n co sd.

Chrimg quy6n 6 (OTM) ld chtng quydn mua c6 gli thgc hiQn cao hon gi6 cria chring
kho6n co sd.

Chrfrng quy6n hda v5n (ATM) h chfmg quyAn mua c6 gi6 thyc hiQn blng gi6 cta
chring kho6n co sd.

Vi th6 m& chi.rng quyAn cta t6 chrlc phdt hdnh bao gdm tdt cA c6c chtug quydn thng
luu hinh chua duoc thuc hi€n.

Vi th6 phdng ngira nii ro ij thuy5t lA s6 lugng chrkrg kho6n co sd dg ki6n cAn ph6i
nim git d6 phdng ngta rii ro cho ch(mg quyAn x6c dinh theo phuong 6n phdng ngira nii ro
cta t6 chric ph6t hanh.
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Vi th6 phdng ngtra nii ro thgc t6 dugc xic dinh bing si5 luqng chtng khoriLn co sd

thgc c6 dtng cho mgc dich phdng ngta riri ro, chrlng quyAn c6 cing chfmg kho6n co sd do ti5

chtc kh6c phdt hinh vn si tidn da nQp tuong fng v6i phAn ch6nh lQch giiia vi th6 phdng ngtra

rui ro lf thuydt vi vi th6 phdng ngta rui ro thyc tA tr6n tii khoin ty doanh cta t6 chtc phrit

hinh.

Delta li gi6 tri thay d6i cria gia chr?ng quydn ung vdi mQt thay <I6i trong gi6 ch&ng

kho6n co s&.

C6ng thtc:

=

ir
li
li
r
Vl

1
t,

Deltc Mirc dQ thay d6i giA chtrig Etydn,:@
Gid thanh toin chri,ng quyln khi thr;c hiQn quydn h binh qudn gi6 tt6ng cria cria

chring kho6n co sd trong n6m (05) ngdy giao dich [An trudc ngiy d6o h4n, kh6ng bao g6m

ngiy d6o h4n.

Ngny diing lcf cu6i ctng li ngiy lim viQc thr? 2 sau ngiy giao dlch cu6i cr)ng tai

SGDCK vi li ngdy tt6o hpn chirng quydn trong truong hgp thgc hiQn chirng quydn do d6o

han.

Ngiry thanh to{n li ngiry lim viQc tht 5 k6 tir ngny d6ng ki cutii cirng'

ry. COHQIDAUTTI
l. T,6ng quan vd n6n kitrh t6 viet Nrm

Teng trudmg GDP Viet Nam n5m 2019 tlat kilt quA 6n tugng vdi t6c dQ tdng7,02%o,

gi6m nh9 so v6i mr?c tIlng7p8% cta nlm. Vtin FDI giii ngin ndm 2019 uoc tinh <t4t 20,4 t!
USD, teng 6,7%o so v6i nim trudc; t6ng kim ng4ch xu6t nhfp khAu hing h6a nim 2019 udc

tinh tlat 515,96 t'i USD, trong d6 kim ng4ch xuAt khiu hing h6a d*t263,45 ty USD, tlng
8,1% vd kim ng4ch hirng h6a nhip khAu uoc tinh tlat 253,51 ti USD, tFng 6,8%o so v6i ctng

kj nim trudc.

Nem 2020, do i,nh huong cria dich Covid-19, Ting trudng CDP Ql/2020 cta ViQt Nam

chi dg mirc 3,82Yo s voi ctng k!, thip hon nhiiju mfc ttrng truong binh quAn 7%o lriong rd;m

2019. Kim ngpch xuAt khdu hing ho| 3T2020 chi ting 0,5% so v6i vdi ctng kj. nim ngo6i do

gi6n do3n t* *udt vi sd luqng ilon hang mdi suy gi6m vi dlch bQnh. S6n xu6t c6ng.nghiQp

trong Ql chi tEng 5,3% yoy, r;ng khi mfc ctng k, 2019 ld 9,2%. Chi s6 pVt san xuit t ong

thring 3 roi xu6ng mt?c 41,9 ilitim, mftc th6p nh6t Uch su. Trong Q|DO2O, v6n FDI dang k!
giim2l%o so v6i ctng k!, chi d4 8,6 ti USD, trong k{li v6n FDI thyc hiQn gidm 6,6%, d?t3'9

iy USO. f.ng th6ng 4, Chinh pht ViQt Nam thyc hign bign ph6p c6ch ly xE hQi trong-3 oin
ntim ti6. soat dich b€nh.dln d6n ho4t dQne kinh t6 trong th6ng 4 suy giAm mqnh. XuAt khAu

hdng hoii trong th6ng 4 c6 mric teng rudng am 3,5% so vdi cirng k!, nhap khAu hing hori giim

2,3o/o. Thing du thuong m4i trong 4 th6ng dAu ndm u6c tinh d?t 3 fj' USD. Sin xuAt c6ng

nghiQp lAn itiu ti€n dat mftc teng trudng 6m trong thing 412020 vdi mric -10,5% yoy. CPI th6ng

4 giim mSnh 1,5% so vdi thdng trudc do gii xlng diu gidm 29o/o MoM. Du ki6n trong nam

2020, GDP dg b6o ting khoing 4,8% so vdi ndm 2019; CPI binh quAn tlng du6i 4%o; t6ng kim

ng4ch xudt khiu t?ing truong 4,5Yo so vor nIm 2019. ViQt Nam se xu6t si6u khoing 12 tj USD

cho nlm 2020.

2. Thi truong tii chinh ViQt Nam vir co hQi tliu tu
Thanh khoin toin thitrudng nlm 2019 trung binh vio khoing 4.600 ri ddng/phi€n,

giim35%oso v6i ctrng k!, v6i GTGD khcrp lpnh trung binh clat 3.435 t! d6ng/phi0n . Dy brio
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n,,m 2020, thanh khoin chung todn thi trucmg s6 c6 xu huong ttrng trd lpi vdi gi6 tr! rtgt
khoing 5.024 t! ddng/phiCn (+9,2% yoy) dga tr6n cdc y6u t6 nhu: eu6 trinh c6 phin h6a vi
brin v6n nhi nu6c sE duo. c tii khoi <l6ng vi tliy nhanh trong nem 2020; Ddng v5ndAu tu nu6c
ngoii sE chiy qua cric k6nh ETF m6 phdng chi s6 , vd vi€c cho ra ddi crlc sdn phAm m6i nhu
chung quyAn cing s€ lim tdng thanh khodn cho thi trudng , . . .

r. Ca hQi iliu tu viro chri,ng quy6n c6 bio tlim
Diu tu vdo chrmg quyln c6 bio dAm (CW), nhn diu tu c6 th6 duoc hudng mQt S bi ich

nhu sau:

Tdc d6ng ddn biiy: Y6i chi phi ban diu mua CW chi bing mQt phAn nh6 so v6i dAu tu
vdo tdi sin co sq nhi dau tu de c6 th6 sd hiiu cw mi v6n c6 th6 thu rluo. c lqi nhu{n nhu k}
vgng ryiu diu tu vio tii sdn co sd. Hon th6, CW cdn c6 tec dQng tldn bAy, nghia li chi mQr
thay d6i nh6 vA gi6 cria tdi sin co sd ciing c6 thi! d6n di5n su thay d6i r,in rron vd gi6 cria cw
vd vi thti. muc thu nh{p d?t tlugc s6 lon hon. Nguo. c lai, mOt su sut giim vd gi6 cri-a tdi san co
sd c6 th6 dan <t6n su sgt giim lon hon vA gir{ cria cw, tuy nhi6n muc thiQt h;i t6i da c'la cw
chi gidi hpn d mric phi mua cw ban dAu. Diy li co h6i cho crtc nhi diu tu vdi sii v6n nh6 c6
thi! tiiip cin ttuoc c6 phiilu cta cric c6ng ty t6t tr€n thi trudng. Tric dQng ddn bAy chinh In diiim
hip din nh6t cta CW.

Loi nhudn kh6ng hqn chii, khodn tO tilt aa cii dgnh: Dd,ttu vdo CW c6 th6 mang l4i loi
nhuan kh6ng han ch6 trong khi khoan t6 toi aa duoc c6 dinh, tt6 chinh li khoin.nipiri di5
mua cw. vi dg, trong trudng hqp thi truorg di6n bi6n kh6ng nhu du tlorin, nhi cliu tu c6 thi!
b6n lpi cw d6 bir dip chi phf ban rliu horc nim git d6n khi d6o hgn vi chlu kho6n 16 tiii da h
chi phi mua ban diu. Nguo. c lai khi nim git cw cta c6c c6ng ty c6 k6t qua kinh doanh tiit vi
duo. c kj' vong se teng trudng trong tuong lai, nhd dAu tu-s6 co co hQi mua c6 phi6u cria c6ng
ty d6 v6i mfc gi6 th6p vd b5n l4i vdi thi gi6 cao d thdi diilm thgc hiQn quyAn chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: cw tuy c6 dic <ti6m nhu mQt srin phdm phrii sinh
nhung tlugc giao dlch nhu mQt loai c6 phitiu tr6n sin giao dlch c6 phi6u. scbcK c6c nudc
c6 quy dinh bit bu6c vd thinh vi6n tao lfp thi truong, c6 nghia vq y6t gia nai chidu li6n tuc,
t?o thanh khodn tr6n thi trudng, do d6 nhi dau tu c6 thri mua, b6n cw tluqc dE ding. Nhri
dAu tu kh6ng can phii md tii khoin giao dich kh6c crti mua/b6n cw. Ngodi ra, c6c quy dinh
v6 thdi gian, phuong th&c giao dich, thanh to6n... <tdu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhd dAu tu
c6 th6 tim hi6u sdn phim vi tham gia giao dich mQt cdch dE ddng vA nhanh ch6ng.

Thom co hdi tiiip cQn cii phiilu cho nhd tliu tn rur6c ngodi: vdi cw, nhi dau tu nuoc
ngoii v6n.c6 ttr6 t<itim ttugc lqi nhufn ti vi6c <tAu tu vdo c6ng ty c6 k! vong teng truorg mi
kh6ng nhit thiiit phii nim gift ci5 phi6u_vr trd thinn c6 aong c,ia conj ty do-, quu'ao *ra'oiu
tu nu6c ngodi sE kh6ng bi gidi hqn vd s5 lugng c6 phitlu mua vdo nhu khi dAu tu vdo c6 phiriu
co sd.

V. TIIoNG TIN vI T6 CHUC PHAT HANH CIT(NG QUYIN c6 gAo oAM
l. C{c th6ng tin chung vd t6 chric phdt hirnh chrimg quydn c6 biio dim
a T6m tiit qui trinh hinh thirnh vir ph6t tri6n MBS:

. Dugc thdnh lip ti, th6ng- 5 nlm 2000 bdi Ng6n hing TMCp eudn tlQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chr?ng khorin MB (iAn thdn li C6ng ty C6 pndn 

-Ctrung 
kho6n Thtrng Long) h mQt

trong 6 c6ng ty chring khoin diu tien tai viet Nam. Sau 20 nim kh6ng ngung phat tri6n,
MBS de trd thdnh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chimg
kho6n Vi6t Nam.
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Trong qrui trinh ph6t trGn, MBS dn c6 nhtng <l6ng g6p kh6ng nh6 cho sy ph6t triiin
cho ngdnh chtimg kho6n n6i ri6ng vd th! trudng tai chinh n6i chung. Trong hai nlm li6n ti6p
2009 vA 2010, MBS da vuon l6n din dAu th! phin m6i gi6i t4i ci hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chung kho6n HA NQi vA Sd Giao dich Chung kho6n TP. HCM vi li6n tr,rc dimg trong
Top l0 thi phin t4i ci hai 56. D[c biQt, nlm 2013 tl6nh ddu mQt budc ngo4t trong lich st
ph6t tri6n cria MBS. D6 li viQc hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phin Chfng kho6n VIT rhenh
C6ng ty hqp nh6t v6i t6n ggi li C6ng ty C6 phin Chimg kho6n MB (MBS). Ngay
09ll2l2}l3, C6ng ty sau hgp nhdt di duo.c Uy ban Chfrng kho6n Nhi nudc c6p phdp ho4t
dQng, d6nh d6u sg thenh c6ng c0a thuong vg hqp nh6t c6ng ty ch&ng kho6n diu ti€n tr€n thi
trudng, ning cao vi thi5 cria MBS tr6n thi trudng chftng kho6n trong nudc. Tiiip tpc ph6t huy
th6 mgnh vi n6 lgc kh6ng ngirng, ntrm 2015, MBS de lgt vdo Top 5 c6ng ty chimg khodn
ilung dAu thi phdn m6i gidi t4i ci hai sd. Thdng 3 nIm 2016, MBS chinh thr?c ni6m y6t c6

phi6u tr6n sdn HNX. V6i mpc ti6u ph6t tri6n bdn vtng, vuon tim ra thi tru&ng qu6c tii. Nim
2018, MBS vinh dy nh{n 2 giii thuong danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lj dAu tut5t nhdt
ViQt Nam vi Dich v1r Ngdn hing dAu tu tiit nhAt ViQt Nam nnm 2018 do Tqp chi uy tin
World Finance binh chgn. Nlm 2019, MBS ti6p tgc glt h6i thenh c6ng v6i sin phAm Chung
quyAn c6 bdo tl6m vi vinh dg nh6n Gidi thudng C6ng ty ph6t hdnh chung quy6n t6t nhit
ViQt Nam do t3p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chgn.

Vdi th6 mgnh ld c6ng ty thinh vi6n cta NgAn hdng TMCP QuAn ttQi, clugc MB h6 trg
m4nh mE vd nhidu mIt tu nhan sp, tii chinh, c6ng nghQ... MBS da li6n tr,rc vuon l6n d3t cric

mtic phrit tri6n mdi ci vA quy m6 vi nghiQp q. Vi5n didu lQ c0a C6ng ty tinh <t6n thoi di6m
hiQn tgi h 1.643.310.840.000 tldng, trong d6 c6 d6ng lon nh6t h NgAn hing TMCP Qudn d0i
(MB), chi6m 81,94% v6n tliAu lg cria MBS.

HiQn nay, MBS tdp trung ph6t tri6n cic ming ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dlch vr,r chimg kho6n: dAnh cho khrich hang c6 nh6n vA kh6ch hing t6 ch&c (lCS)

- Dich vu Ngdn hdng dAu tu
- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang lu6i chi nh6nh vi c6c ph6ng giao dich cta MBS cli <lugc md rQng vi hogt dQng

c6 hiQu qui tai nhidu thnnh ph6 trgng di6m. MBS da thu htt va ph6t trGn dugc mQt tlQi ngii
nhin sg ndng dQng trong d6 c6 hing trim chuy6n gia phin tich vi chuy€n vi6n quan hQ kh6ch

hing c6 nhdn vi t6 chirc duo. c dio t4o bii Mn, c6 tu cech <lao <lt?c tiit, kh6ng ngring phin d6u

d6 cung c6p dich w vi c6c giAi ph6p kinh doanh cho kluich hAng v6i su cAn tryng, chuy6n

nghiQp vi tnich nhiQm cao nh6t.

Cr[c miic sr; kiQn quan treng Ia
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Thirnh l$p b&i NgAn hAng TMCP QuAn DQi vri'i t6n ggi C6ng ty C5
phAn Chrirng khorin Thtrng Long (TLS), quy m6 v6n didu $ 9 ti ddng

o Ting v5n diAu l€ l6n 120 ty ddng

. Chuy6n dOith;rnh c6ng ty c6 phdn

. T[ng v6n didu 16 l€n 300 tj d6ng

NIm 2008 i . rnng v5n di,iu lQ l6n 420 tj'ddng

NIm 2003

Nim 2007

i.
Niim 2000 r

i

Nnm 2006

,( -.t ,^.^ ,^ , -t. lang von oleu lg len 4J ty oong

o Khai truong Chi nhinh H6 Chi Minlr



Nnm 2009

Niim 2016

Nim 2019

. Tdng v5n didu E l6n 800 t! d6n-q

. Khai truong Chi nhrinh Hdi Phdng

. Trd thinh c6ng ty chfng khorin co vi tri thi phin m6i gioi sd I tai ci hai Sd
GDCK HNX vd HOSE

| 
. rung vt5n diAu Q l6n 1.200 tj'd6ng 

I

Ntrm 2010 
I 
. 

ffilill,jiTJy 
chune khorin c6 vitri thiphAn m6igi6i sri I t?ici haisd 

I

Nnm 2012

. D6i ten thinh C6ng ty C6 phin Chftng kho6n MB (MBS)

. Tha), d6i logo vi rip dung h€ th6ng nhdn diQn m6i

. Khai truong Chi nhrinh Hodn Ki6m

. Hqp nhit vrii C6ng qv C6 phAn.Chrirng Xfroe" lff thirnh C6ng ty hqp
nhit v0i t6n ggi C6ng q C6 phin Chri'ng khorin MB (MBS)

Nnm 2013
I . Tang v5n didu 16 l€n hon 1.221 ti ddng

I . Khai truons Chi nhrinh Hd N6iL-__ -.-_ _l'-_ _ .- _-_ __:_
. Ni€m ydt cd phi6u tai So Giao dlch chfrng kho6n Hd NOi. Ma c6 phiiiu:

MBS.

Khai truong Chi nhdnh Sdi Gdn vd Bic Sdi Cdn

Khai trucnrg Chi nhrinh So Giao dich 02

NIm 2020 . Tdng v6n diiu 16 I6n hon i.643 ti ddng

t-

Dung diu thi phdn nr6igi6i tai ci hai Sd GDCK HOSE vd HNX
C6ng ty chung khorln duoc y€u thich nh6t nam 2009 tgi HNX do Brio Ddu
tu k€t hqp v6i Sd GDCK He NOi binh chgn

o Danh hi6u Tin vd dtrng Vi€t Nam nam 2009 do Thdi brio Kinh t6 Vi6t Nam
binh chon

. Dring dAu thi phAn m6igi6i tai ci hai Sd GDCK HOSE vi HNX

. Bing khen cta Thrl tuong Chln} pht cho doanh nghiQp da c6 nhi6u thdnh
tich trong xdy dgng vd ph6t tri€n thi trudng chimg kho6n giai tloan 2000-
2010

. Bing khen cta UBND TP. Hd N6i vA thinh tfch dat dugc trong l0 ndm
thdnh I{p

. Crlp ThIng Long do UBND thnnh phti Hi Ngi trao t{ng
o 'Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuQ Thtrng Long - Hd

NOi',
oTh
oTh

uong hi€u ch&ng kho6n uy tin
u<rng hiQu manh Vi0t Nam 2010

Nem 2009

Nnm 2010

-----.---l--J Gidi thudng M&A: Thuong r.r.r Diageo - Halico dugc binh chgn li ThuongNnm 2012

t2

Cic thirnh tich tli dgt dua. c

Trong qu6 trinh hoat d6ng, MBS cl6 c6 nhirng bu6c phrit tri6n ngoan muc v6i nh&ng
thdnh tich ti€u bii-iu nhu:

. Cdng ty chrimg kho6n ti0u bi6u cfra HNX ntrm 2008Nem2qqs j



Nim 2014

N6m 2015

NIm 2016

Nnm 2017

Ndm 2018

.^ . .l
treu ble u nam

o GiAi thuong Thuong vg hqp nh6t vd s6p nh{p ti€u bi6u 2Ol3 - 2014
o Giii thudnB C6ng ty chring khoen tu vAn M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

crla UBCKNN vi thdnh tich trong l5 ndm ho4t dQng vi
ao TTCK Vier N
cta UBND TP. He Ngi vi thdnh tich trong l5 nim thdnh

Gidy khen cria Hi€p hQi Kinh doanh Chirng kho6n Vi6t Nam vl nhtng
il6ng g6p cho sF ph6t tri€n cta TTCK Vigt Nam trong l5 ndm hogt dQng

Giii thuong M&A: C6ng ty chring khorin n6 lgc trong tu vdn M&A giai
doen 2014 - 2015

C6ng ty chtng khorln ti6u biiiu cia HNX giai do4n 2005 - 201 5

o Giii thudng c6ng ty Chirng khorin c6 nd luc trong tu v6n M&A
o Giii thu0ng Thuong hiQu manh Viqt Nam
. Bing khen cta UBND TP. HaNOi
. TOP l0 c6ng ty chtng kho6n dung ddu thi phin m6i gi6i tai HOSE

o TOP l5 c6ng ty chr?ng kho6n ti6u biilu giai doan 2015 - 2016 tai HNX

ng ty chfng khorin ti€u bi6u tai HNX vd HOSE

BEng khen cta UBND TP. He NQi

lo Gidi thuong Dich vu Ngin hing tliu tu t6t nh6t vA

t5t nh6t ViQt Nam ndrn 2018 do Tap chi World Fin
C6ng ty quan lj cldu tu
ance binh chon

. Bing khen cia 86 trudng B0 Tii chinh dinh cho CTCK ttd c6 nhi6u thanh

tich vd d6ng g6p tich cuc trong xAy dgng, phrit tri€n th! trudng chring

khorin ViQt Nam tir nim 2016 tliin n5m 2018

. Gi6y khen ctia Hi€p hOi Kinh doanh Chfng kho6n ViQt Nam dinh cho

CTCK da c6 thdnh tich d6ng g6p cho sy ph6t tri6n cta HiQp hQi Kinh
doanh chr?ng khorin Vi6t Nam giai tloan 201 5-201 8

o Thinh vi6n ti6u bi6u trong ho4t tlQng thanh to6n giao dich chring kho6n co

sd nlm 201 8

. Thinh viOn ti€u biiSu trong hoat d0ng thanh to6n giao dich chtrng khoin
ph6i sinh n6m 2018

o C6ng ty Chftng khorin tiOu bi6u tgi HNX vi HOSE

o Giii thuong C6ng ty phrit hinh Chung qu1'dn c6 bio tldm t5t nh6t Viet
Nam (Best Covered Warrant House) do tgp chi International Finance binh
chgn

Qui trinh tlug v6n

Viin ttidu lQ ban cliu cria C6ng ty C6 phAn Chung kto6n MB theo Gdy ph6p thAnh $p
vi hogt tl$ng s6 t tOlcp-usCK do Uy ban Chung kho6n Nhi nu6c cip ngAy 09/1212013 (sau

ktri hqp nh'it gita C6ng ty C6 phin Chrimg kho6n MB vi Cdng ty C6 phAn Chung kho6n VIT)
li 621.2 42.800.000 d6n g.

K6 tt thdi diiim hqp ntr'it d6n nay, C6ng ty di trii qua 02 lin ting v6n didu E tt
621.242.800.000 tt6ng En 1.66310.840.000 d6ng, cs th6:

Dqt 1:

t

l3 r

Nnm 2019
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- Cdn cf phrip lj:
. Nghi quytit ouoco b6t thuong nim 20l t s5 OlZot IffIS/DHDCD-Ne ngdy

09/12t20lL;

. Nghi quyiit DHDCD bdt thuong nim 2013 sil OZzoBfiraSS/DHDCD-Ne ngny
26t09t2013;

o 86o c6o ktit quA chuy6n dOi trai pni6u sO fZlZOt3AASS -Cy ngiy 27fi2/2013;
. Gi6y phdp tli6u chinh s6 54IGPDC-UBCK ngdy 3yt2t20t3 do Uy ban Chring

khoin Nhi nudc c6p.

- Viin didu 16 tru6c khi phrit hdnh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n diAu l€ sau khi ph6t hinh: L221.242.800.000 ddng

- M6nh gi6: 10.000 d6ng/cd phin

- Hinh thric phrit hinh: Tr6i phiiiu chuy6n d6i thdnh c6 phi6u

- Thdi gian han chi! chuy6n nhuong: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hinh: Ngdn hdng Thuong mai C6 phin eunn tl6i
- Gi6 chuydn d6i: 10.000 d6ng/c6 phin
- T6ng m€nh gi6 trei phi6u pher hdnh: 600.000.000.000 itdng
- T6ng m6nh gi6 trdi phi6u <tuo. c chuytin tt6i: 600.000.000.000 d6ng
- T6ng s6 lusng c6 phin rtuo. c ph6n phi5i: 60.000.000 c6 phin
- Thdi gian hodn thinh: 25112/2013

Dqt 2:

- Cin cti phdp lj:
Ngh! quyilt DHDCD thudng ni6n ntrm 2019 s6 0t/2018/IvIBS/DHDCD-Ne ngdy
26/02/2019;

86o cr{o k6t qui chdo bin c6 phitlu ra c6ng chtng si. tOttZOZODntP;S-CV ngdy
24103t2019;

- V6n rfidu I tru6c ktri phAt ha nh I .221 .242.800.000 ddng
- V6n ifiAu g sau khi phdt hanh: 1.643.310.840.000 ddng

- M6nh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thfc ph6t hinh:
o Chdo bdn cho c6 d6ng hiQn hitu:35.000.000 c.6 phAn

. Phdt hinh c6 phi6u <16 tr6 ci ttrc: 12.221.6s9 d phAn

- T6ng s6 luqng c6 phi6u chdo b6n ds ki6n: a7.221.659 cb phiin
- 56 luqng c6 phi6u ctrrio b:in thinh c6ng: 42.206.8M c6 phin
- Thdi gian bit dAu chio bin:18t0212020

- Thoi gian k6t thric chio Mn:24103/2020

Co c6u t6 chrftc c6ng ty

t4



* Co c6u bQ miy quin I cria c6ng ty.

Ilinh 5; Co cdu bd mdy quan ly cua C6ng ty

a.
o

It
tu

I

(

c&odnvxBoo *

* Danh sich c6 d6ng @n, dla chi, tj, lp nim gifr) nim git tir syo tr& l6n v6n c6 phin
cta cdng ty vir nhiing nguoi cri li6n quan; Danh srlch c6 il6ng sing lip vlr ti lQ c6

phAn nim git fudu cdc quy itinh vi hgn chd chuyin nhtrqng cbn hiQu lgc).

BAng l: Danh s6ch c6 cl6ng nim giir tti tr6n 5% v6n c6 phin tli thoi diiim l2lO2l2O2O
I

I
4
\

d

!,lx,16 6!ldr Da.r a(n{ rir

t(I.l Otdr w xti. hrr 60 n

to6 oi.t n o*n. ldEr. tuic

56 CMND/
DKKD

I
56 c6

Ng6n hang TMCP Quin dQi

Nqudi ilqi diQn theo phtip
luQt: Ong LA Hiiu Dirc -

Chn $ch HDQT

0l 002838? 3

^iSO

D6
N0

2l C6t Linh,
ng Da, Hi
i

t34.654.026

Hinh 4: Mqng ludi caa c6ng ty.

04 BOI obx6c6oonc

s0 Hr4x xl€M rolN N+ 30

ro;r Dl.llqCtlri| .5$ft

N{BS

chi
nhrinh
Hii

Phbng

Si giao
diclr

Sri giao
dich 2

chi
iltuh
Ei Noi

chi
nhinh
Eoiu
Ki6m

chi
nhinh
Ha chi
Ilinlt

chi
nhinh
Bic Sii

Gbn

cht
nhinh

sat
Gbn

T€n c6 d6ng Dia chi
ri lc / vDL

(%)

8t,94%
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Nguoi tl4i diQn phin vtin:

Ong LA Qu6c Minh 13 50 12 168

Chung u 151

Thaty KhuA, niy
H6, Hd Nl,i

80.792.416 49,16%

Ong Trin Hdi Hd 012168414

TQp thii Dqi hec

Knh tii Sudc
Ddn, Diing Tdm,

Hai Bd Trmg,
Hd Nai

53.861.610 32,78%

* Danh sfch nhiing c6ng ty me yir c6ng ty con cta t6 chri,c ph6t hirnh, nhiing c6ng ty
mi t6 chrirc phrit hirnh-ttang nim git-quydn ki6m so6t hoSc c6 phan ctri ptr5"i, ntrilg
c6ng ty nim quydn ki6m so6t hoic c6 phAn chi phSi a6i v,O,i t6 cn,ric pnei nann.
- C6ng ty m9

Ngin hirng Thrmng m4i C5 phAn euin dQi (MB)
Gliychftng nhin doanh nghiQp s6 0100283873 do Sd K6 hoach vi Diu tu Tp.Hi

NQi c6p dn dAu ngiy 30/09/1994.

Tru sd chinh: 56 2l Cet Linh, Eiing Da, Hd NQi

Di6n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. m bbank.co m. vn

Ngdnh nghd chinh:

. Kinh doanh ngAn hing theo c6c quy cllnh cta Th5ng d6c Ng6n hdng Nha nudc
Vi6t Nam;

. Cung r?ng sdn ph6m ph6i sinh rheo quy tlinh cia ph6p lu6t;

. Dai lj bio hi6m vi c6c dich vq li6n quan khric theo quy ctinh cta ph6p lu6t;
o Kinh doanh tr6i phi6u vi cric gi6y td c6 gi6 kh6c theo quy rlinh cria ph6p lu6t;
o Mua bdn, gia c6ng, ch6 tric vdng;
o Hoat dQng trung gian tidn tC kh6c;

qOi vOi cac ngdnh nghE kinh doanh c6 diAu ki€n, NgAn hing chi kinh doanh khi c6
dt didu ki€n theo quy rlinh cta ph6p lu3t.

Viln g6p dnng kf c0a MB tai MBS (qi ngny 24/03D020):1.346.540.260.000
ddng, tuong img 8l ,94% v6n di6u lf rl5ng kj cta MBS.

V6n g6p thyc t6 cta MB tai MBS (tai ngiy 24/03t2020):1.346.540.260.000
clting, tuong img 81,94% v6n diAu IQ thgc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng 4' md d chtc niAm yiir tlang ndm gifr quyin kiiim sodt hoqc cd phAn chi phiji

l6

T6n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Dia chi

bo co phan

nim giir (c6

phAn)

Ti 16 / vDL
(o/o)

T6ng cQng 134.6s4.026 81,94"/o
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Kh6ng c6

- C6ng ry ndm quyin kidm sodt hofic cd phtin chi phiii diii vdi tij cht;rc niAm y,!t

Ngin hhng Thuong m4i C6 phAn Quin dQi G\A)
NQi dung nht phin 5.1

.E Th6ng tin Ban didu hinh t6 chric phit hirnh (co c6u, th6ng tin t6m tit cic thirnh
vi6n).

Bdng 2: Danh sdch HDQT, BGD, BKS vi Girim di5c tdi chinh

So y5u lf [ch Ban T6ng Girim it6c c6ng ty
,u

e

{

HQi ildng quin tr!

Chi tich HDQTI L6 Quiic Minh

Ph6 Cht tlch HDQT2 Vii Thdnh Trung

Thinh vi6n HDQTTrin Hdi Hi3

Thinh vi6n HEQT4 Pham Thi Minh TAm

ThAnh vi6n HDQT5 Tran Thi Kim Thanh

Ban Ki6m soit

Truotg BKSI Nguy6n Kim Chung

Thinh vi6n BKS2 Neuy6n Thi Digp Qulnh

Thinh vi6n BKSJ Vfi Th! Huong

Ban T6ng Gi6m it5c

T6ng Girlm d6cI Trin Hni Hi

Ph6 T6ng Ci6m d5cPhtng Th! Thanh Hi2

Ph6 T6ng Girim d6cNguy6n Thi Viet Oanh

Ph6 T6ng Gi6m tt6c4 LO Thiinh Nam

5 L6 Vin Tu6n

K6 toin tnrong

K6 to6n trudngI Nguy6n Vin Hgc

Trin HAi Hd

.Trinh d0 hgc vdn: Thgc s!
o Qu6 rinh c6ng tric:

- 0712002 - 912003: Crin S tin dung - NgAn hang VP
Bank

- Ogt2o13 - I l/2009: Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao

dich. Trudng phdng QHKH - NgAn hang Diu tu vi
Ptdt tri6n Viet Nam

Thinh vi6n HOi

diing quan tri
-tKrcm I ong

Gi6m d5c

t7

TT Hg vir t6n Chr?c vg

J

Thirnh vi6n Ban didiu hinh

Vi tri H9 t6n T6m rit ty llch



tt/2009 - 0412011: Ph6 cD Kh-i KH
HQi sd - Ng6n hing TMCP Qu6n DQi

L vi DCTC

- O4l2}ll- 05/2013: Girim d6c Chi nluinh Hni Phdng
- NgAn hang TMCP QuAn DQi

- 0612013 -nay: T6ngGi6md6c- C6ngtyCP
Chung khoin MB

- 0412014 - my: Thinh vi€n HQi ddng qu.iin tri -
C6ng ty CP Chilmg khoin MB

Ph6 T6ng Gi6m
<t6c

Phtng Thi
Thanh Hi

Ph6 T6ng Gi6m
ooc

Nguy6n Thi ViQt

Oanh

. Trinh d0 hgc vAn: Thac si
o Qud trinh c6ng tric:

- 0212004 -0612006: NhAn vi€n - Ng6n hAng TMCP
qu6c t6 viqtNam

- 0612006 -0512009: Nhdn vi6n - NgAn hAng TMCP
Quan iDi

- 2007 -2015: Trudng ban ki6m so{t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tei chinh S6ng Di

- 2013 - 2015: Trudng ban ki6m so6r/Thi,nh vi0n
HQi <tdng qurin tri - COng ty Cp eunn lf eu! <tlu tu
MB

- 0612009 - 0212012: Ph6 phdng Phin tich vd tu v6n
dAu tu - NgAn hang TMCP QuAn rl6i

- 0212012 -7/2014: Trudmg phdng Edu tu - Ngin
hrimg TMCP QuAn <lQi

l8

oTrinh ilO h9c vin: Ttr4c s! QuAn lf chiiSn luqc vn
Logistics t6 chr?c

o Qu6 trinh c6ng tric:

- 0l/2005 - 1212005: Chuy€n vi6n tii chinh - Tgp
doin Monoprix & Daily Monop (Plu{p)

- 0312006 - 0512007: C6n bQ tin dung - NgAn hang
TMCP QuAn dOi

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n ttrim itinh - Ng6n
hing TMCP Qu6n dQi

- 0112009 - 0312010: Trucmg Bg phfln t6i thAm dinh
SME - NgAn hang TMCP Qu0n <lQi

- 03/201 0 - 0l/201 I : Truong BQ phfn t6i thAm itinh
KHCN - Ngan h,ing TMCP QuAn it$i

- 0l/201 I - 0212012: Ph6 phdng t6i thim rtinh HQi sd
- Ngin hing TMCP Qunn dQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng QuAn trirui ro -
C6ng ty CP Chung kho6n MB

- 07 n\B- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ngty Cp
Chung khorin MB



- 712014-12/2016: Truong phdng Diu tu chi6n luoc -
NgAn hAng TMCP Quan dQi

- 0112017 -nay: Ph6 T6ng Gi6m <t5c - CTCP Chrimg

kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
<liic

L6 Thirnh Nam

o Trinh d0 hgc v'5n: Cri nlr.in QuAn tri Doanh nghiQp

o Chfc vu dang nim gir tai c6c t6 chri,c kh6c:

- ThAnh vi6n HDQT - Cdng ty c6 ptAn ttrulic ThU y
Cai L$y

- Thinh vi6n HDQT dQc lip - C6ng ty c6 phAn Tu
vdn - Thuong mai - Dich vq Dia 5c Hoang Quan

- Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty c6 Phin tu vdn vi
Dlch vq Thuong mai Gi6y ViQt

o Qui trinh c6ng t6c:

- 09/2001 - 1212007: Chuy6n viOn QLDA - C6ng ty
C6 PhAn Tip Doan TAn Mai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng Ci6m E6c - C6ng ty C6

Phin Tu v6n Dich vu vi Thuong m4i Gi6y ViQt

- 2011 - 2013: Gi6m Eiic diEu hnnh - Cdng ty C6

Phin Tu v6n Dich 4r vdr Thuong mgi Gi6y ViQt

- 201 I - nay: Thanh vi6n HEQT dQc l$p - C6ng ty
Cd PhAn Tu vAn - Thuong msi - Dich vu Dia 6c

Hoirng QuAn

- 2013 -nay: Ph6 Chttich HDQT - COngty C6

Phin Tu vdn Dich vy vA Thuong mai GiAy Vi€t

- 05n013 - 0212015: Thinh vi6n HDQT - C6ng ty
C6 PhAn DIC 56 4

- 0412014 - nay: Thanh vi6n HDQT - C6ng ty C6

PtrAn thuiic thti j Cai L{y

- O4l2Ol3 - 04t2015: Gi6m tl6c VIn phdng Khu vgc

Phia Nam - C6ng ty CP Chung kho6n MB

- O4t20l5 - nay: Ph6 Tiing Gi6m diic - Cdng ty CP

Chr?ng khoin MB

I

* Th6ng tin vd nhin sr; quin I rrii ro li0n quan tr6ri holt ilQng phtflt hinh chrfrng
Iquyen:

2. Crlc th6ng tin vd k6t qua hoqt ttQng cria t6 chrirc phit hirnh

2,1. T6ng hqp tinh hinh hogt tlQng cria c6ng ty chri,ng khoin:

1

)
o
N

I

{

6 nimChuy€n vi6n P. QTRR CFA CharterholderNguy6n Dinh Duong

l9

Hg vir t6n V! tri c6ng t6c
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chri,ng kho6n

56 nIm kinh
nghiQm



C6ng ty C6 phin Chr?ng khorln MB (MBS) tap trung ph6t tri6n 3 mdng hoat dQng kinh
doanh c.hinh li Dich vu chung khorin , Dlch vr,r ng6n hing dAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh
tr6i phiOu:

. Dlch vg chring kho6n: MBS cung c6p dlch vg tu v6n mua, brin c6c lo4i chimg kho6n
di ni6m y6t vi chua ni€m yet cho khdch hdng cri nhin vi kh6ch hing t6 ch&c. MBS
lu6n cht trong vi6c thu h[t nhin tii, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn ttai vd cung cdp cho
khrich hdng nhtng sdn pham ph6n rich ve tu v6n dAu tu voi ch6t ruong ttit nh-dt trbn thi
trudng. C6c dich vu chring klorin cung c6p cho KH bao g6m:

- Tu v6n diu tu
- Uy th6c qudn lj tii khorin

- C6c dich vu diQn tu
. Dich vg NgAn hirng dAu tu: Nhi6m vg cta MBS le k6t n5i nhfrns co h6i sri duns

cing nhu huy d6ng v5n hi6u qui (Connecting Capital Opportunitiesl nhim ,u. Oi.t
tgo ra gi6 tri .cho khrich hdng th6ng qua nh&ng gi6i ph6p tu v6n duo. c tich hgp vd
chuyEn biQt d5i vOi ttrng thactr nang.

- Tu vdn tii chinh doanh nghiEp

- Tu v6n thodi v5n, phrit hinh, ni€m yiit ci5 phiiiu

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu vdn M&A
- Tu vdn ph6t hinh tr6i phi6u

. Ngu6n v6n vir kinh doanh tnii phiSu:
.3. Ngudn v6n:

- Can d6i vd didu ti6t c6c hoat <l6ng ngudn

- Cung c6p sdn phdm hqp tric kinh doanh

- Ph6t hdnh tr6i phi6u doanh nghiQp

- Cdc hoat d6ng kinh doanh ngutin

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- PhAn ph6i srin phim Tr6i phi6u doanh nghi6p

- M6i gi6i tr6i phiiiu

- Cung cAp dich vu Dai di6n nhiing ngudi Sd hfru Tr6i phii5u

Tinh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng c62.2.

2.3.

gAn nh
86o cdo k6t qui hogt ilQng kinh doanh trong 2 ntrm gin nn6t vt tty k6 d6n quj
At:

Chi ti6u Nnm 2018
(TriQu VIVD)

Nim 2019
(triQu MYD)

o/o t5,n,g
girim

Liiy k6 il6n
QU2020

(Iri0u vND)

T6ng gi6 trj tAi sin 3.77 4.820 2s,84% 4.781.439

Doanh thu ttr cric ho4t
tlQng kinh doanh I .045.833 948.463 -9,31% 225.446
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194.668 280.275 43,98% 32.750

Loi nhuAn kh6c 8.064 8.303 2,97% 367

Lgi nhu6n tru6c thuil 202.732 288.578 42,34% 33.1l6

Loi nhu6n sau thu6 t77.352 229.802 29,57o/o 26.420

STT TOn chri,ng quyAn

M5
chtng
kho6n
co s&

Gi6 phit
hinh

(iI6ng/Chri
ng quydn)

Nim
phrit
hirnh

Ki h4n
(Thnng)

Thoi gian
tl6o hgn

I CHPG I90 I Mua 1.200 201 9 J 1010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 3 10109t20t9

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 191t2120t9

4 CREEI90I REE Mua 1.260 3 19fi2t20t9

5 cMwGl906 MWC Mua 3 t6lt2t20t9
6 CTCB I90 I TCB Mua I .680 ?019 17 t01t2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 20t9 3 22/012020

8 CHPG 1908 Mua 20t9 22t0v2020

9 CGMDI90I GMD Mua I .580 20t9 6

l0 CVNMI9O5 VNM Mua 2.500 2019 6 28104/2020

ll CFPT I908 FPT Mua 3.150 20t9 17t06t2020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua r.350 2019 3 17 t03t2020

l3 CREE I9O5 REE Mua 2.1 50 2019 6 17t06t2020

l4 CVHMI903 VHM Mua 2.000 2019 3 17 t03t2020

CVREI9O4 VRE Mua 1.550 201 9 17 t03t2020

l6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 3 5 24t04t2020

t7 MWG Mua 1.950 2020 6 10/0112020

l8 CHDB2OO2 Mua 1.950 2020 3 10t04t2020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 'ls 24t04t2020

20 CHPG2OO3 HPG Mua r.570 2020 3,5 0410512020

z1 MSN Mua l .980 2020 4,0 04/09t2020

22 CPNJOI MBS2OCE PNJ Mua 1.000 3,5 t8/08t2020

23 CTCBOI MBS2OCE Mua 1.050 3 5 18t08/2020

24 CVNMOIMB52OCE VNM Mua 1.450 2020 4,0 04109/2020

25 CVPBOIMBS2OCE VPB Mua I.5t0 2020 3,5 t8/08/2020

2.4. Circ chri'ng quydn mir c6ng ty ili phdt hirnh:

(Ngfin: BCTC MBS)

I
N

t

I
H

3. Tinh hinh tiri chinh:

2t

Lgi nhuQn tu c6c ho4t
<lgng kinh doanh

Lo4i
ch[mg

Iquyen

HPG

20t9
2.850 z0t9

J

2.220

HPG 1.450 J

28t04t2020

6

l5 3

cMwG2002
HDB

CMSNOIMBS2OCE
2020

TCB 2020

{



Chi ti6u
Niim 2018

(TriQu
vND)

Nim 2019
(TriQu
vND)

o/o tdng
gi6m

Liiy k6 it6n
Qy2020

- Thanh todn ctic khoin no di5n h3n: (cd
thanh todn d{tng hqn vd diy cti aic khodn
nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- Cric khoin phni nQp theo lugt dinh: (co
thttc hiQn theo luit ilinh? )

C6 C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi rd no qud han.
t6ng dr no bdo ldnh (n€u cd). qud hqn
ngdn hqn. trung hqn vd ddi hqn. nguyin
nhdn ddn ttdn nq qui hqn. khd ndng' thu
h,6i)

t.273.582 t.456.486 14,36%

- Tinh hinh. c6ng. ng hi€n nay: ftdng s,i nq
phdi thu. tdng sd nq phdi trd)

C6ng no phdi thu 2.590.s79 2.979.802 15,02% 2.720.053

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,10% 2.785.230

4. Cdc chi ti6u thi chinh chri y6u:

(Ngu6n: BCTC MBS)

C:ic chi ti6u Nnm 2019
(tri$u YND)

Ghi chri

l. Chi ti6u vA an toin tii chinh

- Gi6 tri v6n khi dgng (Eon vj: tri6u ddng): 1.536.871 1.646.524

- Rti ro (Rii ro thi truong. rui ro thanh toAn,

rui ro hoat d$ng. rui ro ttrng them) (Don vi:
tri6u ddng):

418.130 496.629

- Tj lQ v6n khn dung: 367,56% 33t,54%

- H0 d thanh toin ngin han

TSLDNq ng.in hsn
248,63% 184,400/o

- HQ si thanh torin nhanh:

TSLD - HAng tbn kho
No ng6n han

248,63% 184,40%

22
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Nnm 2018
(TriQu VND)

2. Chi ti6u vA khi neng thanh torin



C6c chi tieu
NIm 2018

(TriQu vND)
NIm 2019

(TriQu vND)
Ghi chri

3. Chi ti€u vA co c6u v6n

- HQ s5 No, /T6ng tAi sin 6l,3lo/o 64,8s%

- He sii Nq/V6n chrl sd hiiu 1s8,47% 184,47%

4. Chi tiCu vA khi neng sinh ldi

16,96% 24,35%

- H€ sO Lqi nhuin sau thu6/V6n cht sd hitu 12,14% 13,76%

- He s6 Lqi nhu{n sau thutl/T6ng tii sin 4,7 00/o 4,84%

- Hg s5 Lqi nhufn tt ho?t rlQng kinh

doanh/Doanh thu thuAn
t8,6lo/o 29,55%

- Thu nhfp tr€n c6 phln GPS) 1.497 1.882

N
\,
It \'.
lElr j

)

/u,
Y

(Nguin: Bdo cdo tj, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vI. CAC THONG TIN VI CHI.ING QUYTN C6 BAO DAM

1. Th6ng tin chung vd chrimg quydn
I- r en cnung quyen: Chirng quydn CFPT0IMBS20CE

- T6n (mn) chftng khorin co sd: FPT

- Ti5 chtic ph6t hinh chr?ng kho6n co sd: C6ng ty C6 phin FPT
I- Loqi chirng quy6n: Mua

- Kiiiu thuc hiQn: Chiu Au

- Phuong thfc thuc hign ch&ng quyAn: Thanh to6n tidn

- Thdi h4n: 4 thdng

- Ngdy ph6t hinh: Trong vdng 03 ngiy ldm viQc kti tir ngiy
ttuo. c c6p Gidy chftng nh{n chio b6n

chtng quydn

- Ngiy giao dlch cuiii cirng: Tru6c ngiy d6o h4n 02 ngiy giao dich

- Ngdy cilio h4n: 4 thring k6 tt ngiy phrit hinh

- T! lQ chuyiin d6i: 5:l (5 chung quy,in quy d6i quyAn mua

0l cd phi6u co sd)

- Giri thuc hiQn: 35.000 - 58.000 VND/c6 phiiiu (Giri thgc
hi6n chinh x6c sE duo. c cdng b6 t4i BAn

Th6ng b6o ph6t hdnh tai ngdy ph6t hinh
chtrng quydn).

C

,l

I
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- Tii sin cldm bio thanh to6n:

- Gi6 chdo b6n:

- T6ng s5 luqng chAo brin:

- T6ng gi6 tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

C6ng thtbc Black Scholes:

Ci6 lj thuy6t cria chtng quyAn mua:

TiAn kf qu! tai ng6n hAng ltru kj vd tai
san phdng ngua rui ro tren tai kho6n tg
doanh

1.000 - 3.000 MrlD/chtmg quyAn (Gi6
chdo brin chinh xdc sE dugc c6ng t*5 tai
Bin Th6ng b6o ph6t henh).

3.000.000 chturg quyAn

3.000.000.000 - 9.000.000.000 vND
Theo c6ng thrirc Black Scholes

v6i

2

, _ tG) +Q"+";)r"r-----;fr-
dz: i\- cnli

Trong d6:

C: Giri lj thuy6t crla chtug quydn mua;

N(4), N(dr)r x6c suft ph6n phtii chudn tich tfry;
X: Ci6 thuc hi6n crla chr?ng quyiin;
S: Giri chtng kho6n co sd hiQn tai;
l,Thoi gian cdn l4i d6n khi tl6o h4n (Tinh theo n6m); li s5 ngiy k6 tt ngdy tinh to6n
oen ngay Oao han chung quyen;

r":Ldi su6t phi rii ro (trung binh lai sudt tidn grii c6 nhdn kj, han I nim cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o:_DQ ti6n dQng gi6 kj, vong cia chring khoin co sd (du ki6n cao hon bi6n d6ng thuc t6
I 2 th6ng gin.nh6t cia chimg khoring co sd tu 3 0% - 2OO%)

k: T! 16 chuydn d6i cta chring quy6n

Th6ng tin vd chri,ng kho{n co s&

TGn C6ng ty: C6ng ty C6 phin FpT
Linh vr;c ho4t ilQng: Dich vg c6ng nghQ th6ng tin
Thoi ili6m ni6m y6t dn tIAu t3/t2tl0}6
Chi s5 P/E hiQn ei: t2,04

Dao tlQng binh qudn gi6 c6 phi5u 12 thdng gin 28,73
nh6t (%) (giai dogn tinh tir thring 05/2019 d6n
thing 04/2020)

Giri tri v6n
h6a (TriQu

VND)

Kh6i luqng
giao dich
khrip lQnh

(CP)

Giri tl6ng
cua (VND)

Giri cao nhAt
trong thing

(vND)

cid thdp
nhf,t trong

th6ng (VND)
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Thring 05 201 9 29.91 I .985 27.529.700 43.27 | 45.283 42.347

Th6ng 06 2019 30.861.572 22.618.620 44.645 45.67 5 42.437

Thi,ns0T 2019 32.828.574 32.182.160 47.490 48.471 45.037

Th6ng 08 2019 36.0t6.472 4l .381.480 53. r 00 55.100 46.951

Th6ng 09 2019 36.696.250 57.700 s9.s00 52.300

Th6ng l0 201 9 39.272.t98 33.146.290 s8.800 5 5.200

Thlng ll2019 38.254.784 42.773.090 6l .300 55.500

Thing l2 2019 39.543.509 25.802.720 s8.900 53.300

Th6ng 0l 2020 35.270.368 29.955.760 52.000 59.100 52.000

Thbng022020 3'1.373.025 55.100 56.500 49.000

Th6ng 03 2020 48.229.870 4l .100 57.000 40.100

ThAng042020 34.628.740 40.922.380 50.800 52.200 40.800

F
\
16
lr:
t;
{
IH
[.
e.'?

Chi ti6u
Nnm 2018 (TriQu

vND)
NIm 2019 (TriQu

vND)
% tiing giim

_:long gla tr! tal san 29.7s7.067 33.394.t64 t2,22%

V6n chi so hfru t4.774.971 t6.799.289 t3,70%

Doanh thu 23.213.537 27 .7 t6.960 19,40%

Thu6 vi c6c khoAn phii nQp 4lL.222 554.462 34,83%

Loi nhuin trudc thuO 3.857.603 4.664.531 20,92%

Lgi nhu6n sau thu6 3.233.997 20,96%

K6t qud hoSt il$ng kinh doanh: (don vi: Mr,lD)

C6c chi s6 tAi chinh cta tti chtc phrit hirnh chftng khori,n co sd

(Nguin: Bloomberg)

(Nguin: BCTC FPT)

:

tl
.H

B
1

=

r

Cic chi ti6u Nnm 2018 Nnm 2019 Ghi chri

l. Chi ti€u vO khi ntrng thanh torin

- HQ s6 thanh to6n ngin h?n

- He s6 thanh toAn nhanh

1,27

1,18

l,l8
I I 0

2. Chi tiOu v6 co c6u v6n
- HQ sii Nq/T6ng tdi snn

- HC sO NqA/CSH

0,50

l,0 l

0,50

0,99

3. Chi ti6u vd khi nang sinh ldi
- He sO Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu

thuAn

- HC s6 Lqi nhu6n sau thu6/VCSH
- He s,5 Lqi nhuan sau thu6/T6ng tiri

sin

13,93%

2t,89%
10,87%

t4,tt%

23,280/o

|,71%
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- He s6 Lqi nhuan ti hoat d6ng kinh
doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhip tr6n c6 phin (EPS)

t6,37%

3.903

t6,63%

4.220

(Nguin: BCTC FPT)

(*) MBS cam rtt kh6ng phai td ngmi c6 hAn quan vot tii chthc phi,t hinh chtbng khodn co s&

3. MBS illng lcf chiro bin vl phin ph6i chftng quyAn:

C6c m6c thoi gian MBS dg ki6n quy tlinh cho dgt ph6t henh:
- Giai dogn chuin bi vi hodn thAnh nQp h6 so ding lcj chAo b6n cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp h6 sotheo k6 hoach cta UBCKNN
- Sau khi UBCK cdp Gi6y chftng nhan (cCN) chio Mn, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt

chAo hin sE dugc quy dinh tgi Th6ng hio phrit hinh chung quydn <luEc c6ng b5 tr6n
website cta MBS. Tfnh tir thdi di6m nh6n tluqc GCN, MBS tfurc hiQn c6c ngi dung
sau:

o Trong 24h lirm viQc:

r' Thgc hiQn CBTT khi nh6n dugc cidy chung nhQn chAo b6n.
o Trong 03 ngiry lim viic:

r' Thyc hiQn c6ng S Ben c6o bsch ih rluqc ch{p thugn & Bin th6ng brio ph6t
henh tren trang th6ng tin diQn tti cta SGDCK vA cua MBS.

r' Thgc hiQn kj qu! dem bao thanh to6n cho NHLK @IDV) cu th6:
t 56 tiAn kf qu! (Ho[c chr?ng chi tiAn gui): Thyc hiQn kf quy tai NIILK

trong su6t thdi gian c6 hiQu lgc cria chri,,ng quydn vi ddm bdo duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chung quyAn dn phr{t hinh, cam k6t kh6ng dtng d6 cAm
c5, th6 chdp, lrim tAi sln <l6m Mo cho cric nghia vg kh6c...

* Thyc hipn kf Hqp ddng Mo dAm thanh to6n tei NI{LK vA gti cho
UBCK 0l bin g6c trong vdng 24h kd tt khi kj k6t Hgp d6ng ttAm hio v6i
NHLK.

- Sau khi tl6 hoin tdt viQc kj.qu! tgi NHLK vA dim bAo viQc c6ng b6 diy rtri BAn c6o
bqch da duqc UBCKNN chAp thufn d6 NDT duqc khai th{c dAy <fii th6ng tin, t6 chtc
phrit hinh sE thgc hiQn th6ng Mo chio Mn chung quydn tr6n website. C6c thri tpc vA
c6ng S th6ng tin, thgc hiQn nQp hj qu! MBS cam k6t tuin thrl rtung theo th6ig tu
l07t20t6nT-BTC.

4. IIDT tting lrf mua chrimg quy6n & MBS dnng kf lrru t<f vi rltrng trf NiSm y5t:

4.1. I\IDT illng kf mua chrimg quydn

- Chinh sdch eldng kf mua chtng quydn IPO
r Ti l€ ngp tidn <tdng lcj mua chri,ng quyAn: 100% gi6 fi itEng kf mua
. Khtii lugng tllng ky mua t6i thi6u: l0 CW/dn <tnng ki
. Kh5.i luqng dlng kf mua t6i da: euy <tinh cu th6 tmng Th6ng b6o chAo hln Chrlng

quyEn

o Buria kh6i luqng: l0 CW
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Hinh thric phen ph6i: Phan ph6i theo hinh thtc FIFO, cec KH co nhu ciu mua thyc
hiQn tfing kf, hQ th6ng MBS sE ki6m tra han mr?c s5 luqng CW ph6t hinh cdn [i, vd

dtmg ti6p nhin ildng kf mua khi vi luqng phnt hanh h6t.

Hinh thtc KH c6 th6 il6ng kf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 hoic t?i todn

b0 meng lu6i CN/PGD cta MBS.

Hd so KH cAn c6 tI6 thuc hign dtrng kj mua d6i vdi hinh thtc ddng kf mua tpi quAy

(KH <llng kf mua tr€n hQ th6ng tryc tuyi5n sE kj theo hinh thtc HqP ddng diQn tt):
. Gi6y cung c6p th6ng tin d{t mua Chung quydn (theo mAu MBS cung c6p tpi

quiy/tr€n website).

. Hgp d6ng mua b6n chung quydn c6 bio dim (theo m6u MBS cung cdp Qi
quiy/tr€n websitel.

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu llrc theo quy dinh cria phdp lu{t

. Cung c6p s6 TK aang kf luu kj vd c6c th6ng tin kh6c dia MBs ldm thn tpc tl6ng kj
luu kf VSD d6 giao dich chung quydn sau khi tluqc ni6m y6t tren thi truong.

Sau khi klu{ch hing tl6ng kf mua thanh c6ng, MBS sC thyc hien th6ng Mo k6t quA 6
luqng chr?ng quyAn NET mua thinh c6ng qua SMS/EmaiVcliQn tho4i c6 ghi 6m...

Tii khoin quin lf tiAn mua chfug quydn cria NDT, NDT c6 th6 nQp tiln tryc ti6p vAo

tdi khoAn dudi tlAy:

. 55 Tei khoan: 122.10.00.191529.3

r TEn ch0 TK: C6ng ty ci5 phin chung kho6n MB.

o Md t?i NH: Ngin hing Thuong mai c6 phin DAu tu ve Ph6t tri6n Viet Nam- Chi

nluinh Hi Thinh.

. NOi dung: (Vi d9) NguyEn Vdn A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000Cw,

MeXXXX,DqtXX.

MBS thgc hiQn il6ng lcj tuu kf vir dnng kf niGm y6t

Trong vdng 03 ngiy lAm viQc sau khi hoan thanh ph6n ph6i, MBS thgc hiQn b6o c6o

UBCKNN vd t6t qua dqt phan ph6i.

Ddng thdi, MBS cam k6t l$p c6c hd so dd ifing kf luu ki chtng quydn t4i Trung tim
tuu [y chung khoin vi hd so <l6ng kf ni0m y6t chtmg quyiin t4i SGD chung kho6n

theo tlfng thdi gian quy <linh d6 NDT co th6 kip thdi giao dich tr€n sirn ni6m y6t.

Thqc hiQn chfng quy6n

Trudng hgp thanh torin biing ttin khi eldo hqn chilug qtryin:
T6i thi6u 15 ngey hm viQc tru6c ngiry <t6o hqn cia chring quyAn, MBS grii hd so <I6n

SGDCK d6 hriy ni€m yiit toan 6 chhg quydn vi thyc hi6n thanh to6n cho ngudi sd

hiiu chung qufn.
ChAm nh6t 07 ngiy lAm viQc tnroc ngiy dlng ki cui5i ctng, MBS gti h6 so th6ng b6o

thgc hiQn chring quydn diy dri, hgp lQ <ti5n VSD.

Trong vdng 0l ngdy lim vigc kli tir ngiy VSD nhin ttuo.c hd so hgrp rc fi MBS, VSD
gii Th6ng brio vd viQc ch6t danh s6ch tt6 thyc hiQn chtug quyAn cho c6c thanh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiQm thyc hiQn dOi ctriiiu danh srich vdi VSD vA vi trcu li6n quan d6n

phin bi5 cic quyin vi lgi ich cta nhA diu tu.

5.
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6.

MBS drim bio chfm nhdt 02 ngiy lAm viQc tru6c ngAy thanh torin, MBS chuyrin rtri d
tGn cin thanh toin vio tii khoAn do VSD chi dinh dA kip thdi thanh to6n ctro *ra aAu
tu veo ngdy thanh toen.

Stl tidn thanh toin cho m6t don vi chung quydn mua li sri tGn thanh to6n khi gi6 thanh
torin l6n hon gi6 thuc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thuc
hiQn)/T! lQ chuytin aOi1. S5 tGn thanh toin rdng la s6 tGn thanh to6n giim tru c6c chi
phi thgc hi6n quydn (thu6 thu nhQp vA c6c chi phi khic n6u c6).
Trudng hgp nhi tliu tu kh6ng <t{t lQnh thgc hi6n chr?ng quy}n, chr?ng quydn c6 lai (in-
the-money) dtroc tu tl6ng thuc hi6n theo phuong thr?c thanh to6n bing tiAn vdo ngiy
d6o h4n.

Ctic biQn phdp x* lj' trong tnmng hop t6 chilrc phd,t hdnh miit khd ndng thanh todn.
C6c nghia vu v6i nhi diu tu nim gi0 chrmg quydn sE dugc thanh to6n qua cric k6nh
nhu sau:

. Ding sii tidn kf qui cta c6ng ty ph6t hinh t+i NgAn hdng luu kj.

. Dtng tii sin (chung khorin co sd/tidn) phdng ngta rui ro dI duo. c phong t6a tqi
Trung tAm luu kj chung khodn Vi6t Nam (VSD).

Truorg hqp kh6ng rli tdi sAn <lii thanh toin thgc hiQn chimg quyin, vi6c giii quy6t
quydn lgi cho nguli sd hitu chung quydn thyc hiQn theo quy ilinh phrip hetliCn q;an
6p dyng d5i vdi chrl no c6 bio ttim m6t phAn.

Trong truong. hQp t6.chr?c ph6t hdnh phri sin, mdt hoAn toin kh6 n6ng thanh to6n, nghia
vu vdi nhi dAu tu nim giii ch,ng quyAn sE duo.c thanh to6n qua quy trinh thanh li tai
sin theo quy rllnh cia ph6p luat (Khoan 3 - DiAu l5 - Th6ng tu I 071201 6/TT-BTC).

Quydn cta nguli s& hiiu chri,ng quydn

Quydn cta ngudi sd hitu chimg quydn bao g6m:

Quyin duo. c thanh todn bing tian hoflc chuyiin giao chung khorin co sd theo didu kiQn
vi phuong th&c do MBS quy dinh trong Bin c6o b4ch cria tirng dqt ph6t hinh vi theo
quy ilinh cria phdp luet c6 lien quan;

Quydn duqc thanh torin bing ti6n khi chirng quyEn b! hty ni6m yiSt theo quy <tinh cta
phnp luft. Trong trudng hqp chtng quyen bi hriy ni6m yi5t do t6 chr?c ph6t hnnh ttinh
chi, tpm ngtrng ho4t dQng; hqp nh6t, s6p nhip, giai th6, phri sAn ho{c bi ttru trdi Ci6y
ph6p thAnh ldp vd hoat d$ng; k1ri b! ph6t hi€n hd so ding kj chio b6n chimg quyAn c6
nhiing th6ng tin sai lQch, b6 s6t n6i dung quan trqng c6 th6 enh huong t6i quy6t dinh
diu tu vi.giy thi€t hai cho nhd dAu tu; do chhg kho6n co sd bi hrj/ni6m'ytit; holc
kh6ng th6 x6c dinh dugc chi s6 chung kho6n vi c6c nguyOn nhan bfu ru,a lnang aa
dugc quy dinh 16. tai Q nguydn tic vd xic ttinh chi s6; hoic do Sd Giao dich Chrimg
khor{n xdt th6y cdn thi6t Aii Uao vQ quydn lgi cria nhi <tiu tu, gi6 thanh torin chr?n!
quydn cho ngudi sd h&u chtng quydn s6 Id gi6 ttugc rtinh gi6 theo c6ng thr?c Bhc[
Scholes. Trong c6ng thrlc ttinh gi6 chung quydn, cric tham s6 duo. c xic dinh nhu sau:
o Gi6 chftng khorln co sd (S) sE dugc rinh li binh qu6n ei6 d6ne cua cta chrinp

kho6n co sd trong nnm (05) ngiry giao dich lidn t-a" ngay hrl/niCm y6t chuni
quydn, kh6ng bao g6m ngiy hty ni6m y6t chring quyi:n.

. Lii suit phi rui ro rluo. c tinh li trung binh ldi su6t tidn gr?i c6 nhin k! han I nim
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi di6m hrly ni6m yiSt chirng quydn.
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. D0 bi6n <$ng gi6 cta chimg kho6n co sd (o) ttugc tinh h dQ bitin ilQng gi6 trong
qui khr? I nlm gnn nh6t cia chimg kho6n co sd tinh ttr ngiy hriy niOm y6t ch(mg
quyen.

. Thdi gian cdn lai t6i ngiy <16o han ld thdi gian cdn lai kii tir ngiy hriy niOm y6t
chtug quyOn dOn ngiy tl6o h4n chtng quy6n.

- Quydn dugc chuy6n nhuqng, tlng cho, thta kli, cim cti, vay mugn trong cric quan hQ

dAn sy theo quy <linh cria pluip luit hi6n hanh;

- QuyAn dugc uu ti6n thanh torln trong truong hqp MBS b! giei th6 hoic phd srirn theo

quy dinh cta pluip luft. Trong trudmg hqp kh6ng <tti tai san dA thanh to6n thfc hiQn

chung quyAn, viQc giii quyl5t quydn lqi cho ngudi s& htu chring quyin thgc hiQn theo

quy illnh ph6p luft liOn quan 6p dpng d6i v6i chri ng c6 dAm bio mQt ph6n;

- C6c quyAn khic theo quy dlnh cta ph6p luit.

7. Di6u chinh chrfrng quytn
- MBS sE di6u chinh chftng quy6n trong c6c trudng hqp sau: Gi6 chung kho6n co sd bi

<Ii6u chinh do t6 chirc ph6t henh chring khor{n co sd chia c6 tr?c bing ti6n m[t, ph6t

hnnh c6 phi6u dA tri cdtfc, ph6t hdnh c6 phi6u dd tang v6n c6 phAn tt ngu6n v6n cht
sd h&u, ph6t hanh c6 phi6u m6i.

- C6ch thr?c didu chinh gi6 thgc hi€n vA ty lp chuy6n d6i chring quydn khi chftng khodn

co sd c6 sg kiQn doanh nghiQP nhu sau:

o Thli tliiim thyc hipn di6u chinh: Ngdy giao dlch kh6ng huong quy6n cia tdi sAn

co sd.

. Ti l€ chuyAn d6.i m6i dugc lirm tron t6i 4 cht s5 thip phAn, gi6 thuc hiQn mdi

dugc lim tron d6n hing chPc.

o Gi6 thgc hiQn m6i ve T! Q chuy6n <ilii m6i theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

+ Doanh nghiQp trd c6 t(rc birng tidn;

+ Doanh nghiQp tra c6 tr?c bang c6 phi6u, thuong c6 phi6u;

+Quydn mua c,5 phi6u ph6t hirnh thdm (trong truong hqp gi6 ph6t hinh thip hon

thi gi6 chr?ng khorin co sd);

o Gi6 thyc hien mdi = Ci6 thuc hien cLj x (Gi6 tham chiiiu di6u chinh cta tjri sin co

sd/Gi6tt6ng cria cta tii sAn co sb liAn trudc ngiy giao dich krh6ng huong quydn).

. Ti lQ chuy6n d6i moi = Tj lQ chuy6n dOi cU x (Gi6 tham chi6u didu chinh ctu tei
sdn co sd/Gi6 d6ng cta cia tii sdn co sd li6n tru6c ngiy giao dich kh6ng huong

quyAn).

- ViQc diAu chinh klulc s€ cEn cr? theo quy6t dinh didu chinh cta Sd Giao dich Chung

k'ho6n, t6 chric ph6t hanh se thtrc hiQn <tGu chinh.

8. Cdc khoin thu6, $ phi, gi6 dich vq ttrviQc giao dich ho{c thgc hiin chrlng quy6n.

8.1. C6c khoin phi, lQ phi giao dich: Chfrng quy6n c6 bio dim duo. c ni6m ytit vd giao dich

nhu chr?ng khorin co sd. Nha dAu tu khi giao dich chtng quyiin c6 brio tlim phAi tre c6c

khoin phi giao dich theo biilu phi giao dich cta MBS quy <linh ttmg thdi k!.

E.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chring quydn:Theo th6ng bri,o sr5 taOSiBfC-CSf

a. Tnrtng hqp trrrtc ngay i io hqn, nhd cldu * chuyin nhuqng ch{tng quyin

Do chimg quyAn c6 brio ddm dugc giao dlch tuong ty nhu chftng kho6n co sd-nOn khi

chuyEn nhuqn! 
"iiag 

qrydn c6 Mo ttim thi thu nhfp ttr chuy6n nhuqng chtng quyAn sE 6p
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d$ng thu6 voi chuydn nhuqng chtng khodn, duqc x6c ilinh bing gi6 tri chuy6n nhugng chirng
quy6n c6 bao <lAm tung lAn nhin v6i thuii sudt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhuqng chri''ng quydn c6 hio dim ttng En ln gi6 kh6p lQnh chimg quydn
tr6n Sd giao dich chung kho6n nh6n s5 hong chri,ng quyAn.

Vi dU: Nhi dAu tu mua 100 chung quyin mua c6 tii sAn co sd h c6 phi6u cta C6ng ty
C6 phin ABC (ABC) v6i gi6 1.600 M\,tD/chung quy&L t! lQ chuydn it6i d Z:t, gia thuc h'iqn
H 28.900 VrvD.

- N6u nhi dau tu bin ch&ng quyan mua t4i mfc gi6 2.000 MrrD/chung quy,in thi s6 thu6
phrii nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MrID.

b. Trwng hqp trwc ngdy tilio hqn, chimg quyen bi htty niAm yit
Thu nhfp tir chuy6n nhugng chri,ng quyan dugc x6c irinh bing gi6 tri chuy6n nhuqng

chrimg quyAn c6 brio <lirn ttmg lin nhAn v<i,i thu6 sudt 0,1%

Theo quy rlinh tqi di6m a, b, c khoAn I DiAu 9 Th6ng tu s6 rclnOrcm_BTC ngAy
29/0612016 cta 86 TAi chinh huong din chio hin vi giao dich chtug quydn c6 ureo oamlni
gi6 chuydn nhugng ch(mg quyln c6 bAo dim Ii:

- Giri mua lai theo mr?c_ giri thi truong cria t6 chtc phdt hinh th6ng qua hogt <lQng t?o 6p
thitruong nhdn v6i si chrimg quydn (tru<i,c ngiy h0y niem y6t c6 hieu lU;); ho;c 

'

' Gi6 thanh torin chr?ng quydn do ti5 chrlc ph6t hinh cong b6 *ran s6 luqng chimg quydn
(sau ngriy hriy ni6m y6t c6 hiQu lgc).

Gi6 thanh torin cria chung quyan theo quy dinh tai khoin 3 Didu 9 Th6ng ru s6
t0'il20t6nT-BTC

Vi dU: V6i gin thi6t tuong ty tai vi dg n€u tr€n:

, -.fi"-:ll-" tuy€n bi hriy.ni6m ydt va.t6 chr?c ph6t hAnh c6ng M gi6 thanh to6n chrmg
quy6n li 2.000 M\,lD/chung quydn thi s6 thud phii nQp li 2.000 x 100 x 0, I % = 200 MrID.
c. Tqi thdi ttiiin nhdddufirtk$ hiQn quyin

Do hiQn hdnh m6i quy <linh eluqc thuc hi€n quy6n chuy6n giao b6ng tian n€n thoi di6m
phat sinh thu nhfp ld th&i diAm nhd dAu tu thyc hign quyAn. rgi thdi di6m thgc hiQn quyan
chuy6n giao bEng tian, thu nhfp cta nhd dau tu 6p dung mtrc thu6 su6t 0,ryo ue" gu iri
chuy6n nhugng chung quydn c6 Mo dim ttrng lin. Tronf d6, gi6 tri 

"f,uy6i 
nt 

"qng 
Iffi

quy0n c6 Mo dim timg la-n Mng gi6 thanh to6n cta ctrtng-rno,en-co i nhin (s6 r"*i rh*g
quyAn chia t! lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n ctia chimg kho6n co sd do sd giao dich ch(mg kho6n c6ng M theo quy
rlinh tai OiAu 14 Th6ng tu s6 lOTl2Ol6ltT-BTC

Vi dU: V6i gid thi6t tuong tU tai vi dU ntu_ tr6n, gi6 thanh to6n cria tdi sAn co s& (ABC)
do sd giao dich cht?ng khodn c6ng M tsi thdi di6m thgc hiQn quyln H 3z.s0o ddng/c6 phi6u.

56 thu5 nhA diu tu phni nQp kti thuc hiQn quyAn Li:

32.500 x (100 : 2) x0,lYo = 1.625 VND
9. Hoat tlQng tto t6p thi tnErg

Nhim drim bAo thanh khodn cho c6c chimg quyAn dang luu hdnh, MBS c6 nghia qr tao
lfp thi trudng cho cdc ch(mg quydn do MBS ph6t hanh, cu th6

a. Nghla vu yiit gid tqo ldp thi trudilg
MBS tham gia <l{t lQnh t4o ISp thi tnrong trong v6ng (05) phtt k6 tir khi c6 mQt trcng
cr{c sy viQc sau tlAy xAy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua ho{c b€n bdn chimg quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b€n b6n chrimg quydn;

- Tj lQ ch6nh lQch gi6 tr6n rhi tru8ng vugt qu6 5%. r! rc chech lQch gi6 h ty lO phan

trdm cria (gi6 chAo hin thAp nh6t - gi6 chAo mua cao nh69/gie chao mua cao nh6t.

Khi tham gia tft lQnh, MBS cam k6t tuan thri:

- Kl6i tuqng n6i (ntr t6i ttri6u h 100 chung quydn;

- Lopi lQnh sir dgng li lQnh gi6i fun;
- Gi6 dit l0nh dnm bAo kh6ng wqt ri lQ ch6nh lQch grl 5o/o;

- Truong hqp khdng c6 lQnh mua vi lgnh bin chirng quyAn, MBS sE ti6n hAnh y6t gia

hai chidu (il6t ci lgnh chio mua vi l€nh chio b6n);

- Thdi gian t6n tai cua lenh trCn he th6ng giao dlch ti5i thi6u h mOt (01) phit.

b. Mi6n trt nghia vu yiit gid tqo W th! ntdng
Trong c6c tudng hgp sau, MBS kt6ng phAi thUc hiQn hoat dQng tp l$p thitructng:

- Dqt khcrp l0nh dinh kj xic <Iinh gi6 md cria, nlm (05) phft dAu sau khi k6t thfc <lgt

kh6p rcnh dinh ky xic tlinh gi6 m& cua vi ilqt ktop lQnh <linh k) xAc dinh gi6 <l6ng cta;

- TAi srin co sd cia chimg quydn bi tgm ngtng giao dich;

- Khi gi6 lf thuy6t cria ch(mg quyAn dugc tinh theo c6ng th&c ndu t4i bin c6o bgch

cria MBS nh6 hon ho{c bing l0 ddng;

- 56 kqng chirng quy6n tr6n tii khoin tao lflp thi trudng kh6ng <l6p ung s6 tuqng t6i
thiiiu 100 chtug quyin, MBS dugc mi6n dlt lQnh b6n;

- Khi chua co chtng quyAn nio duo. c luu hinh (truong hqp MBS chra bdn duo. c

chr?ng quydn nio cho nhi ttiu tu), MBS dugc mi6n d4t lQnh mua;

- Trudng hgp thuc hiOn hriy niOm y6t chr?ng quyln, MBS <tugc mi6n itit lOnh b6n;

- Gi6 chung quyin tnng kich trin (du mua trAn), MBS dugc mi6n d4t Enh b6n ho{c
t .,

Gi6 chtng quy6n giAm kich sin (du bin sin), MBS <lugc mi6n tl{t lQnh mua;

- Gi6 chfrng khoin co sd tlng kich trin (du mua trin), MBS ttuqc mi6n tl6t lQnh b6n

d6i v6i chung quyin mua;

- Gi6 chrimg kho6n co sd giim kich sdn (du b6n sin), MBS <lugc mi6n d[t lQnh mua

d6i v6i chimg quydn mua;

- Chung quyAn <lang d tr4ng thdi c6 Ei tir 30% trd l6n (tr?c chung quydn mua <lang c6 gi6

chimg khorin co so cao hon 3(P/o so vrfi gi6 thgc hiQn), MBS <luW miSn tfit lQnh h[n;

- Trong mudi Mn (14) ngAy truoc khi chirng quydn d6o h4n;

- Khi xiy ra cdc sU kiQn bit khA kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoaru chi6n tranh...;

- C6c trudng hqp khic <luo. c Sd Giao dich Chung khoin 6p dgng sau khi c6 f ki6n
chip thufn cria Uy ban Chring kho6n Nhd nudc.

vrr. euAN TRI Rt[ Ro cEtrNc quvtx c6 nio oAwt

1. Quy trinh quin tri nii ro
- Vigc ph6t hanh chtug quyin c6 bio drim tqi MBS tuan th0 theo Nghi quyl5t Opi h6i

<t6ng c6 d6ng.

- HQi ddng quAn tri dinh huong chinh s[ch vd chi6n luoc quin tri rr)i ro; ph6 duyQt h4n

mtc, phuong 6n ph6t hinh chtng quydn c6 bio tlinL c6c gi6i h6n phdng ngtra rui ro
vi gi6m sit viQc triiln khai quin tri rui ro tr€n toin hQ th6ng.
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- Ban diAu hAnh xAy dgng hQ th6ng quy trlnh tdc nghiQp, quy trinh quln tr! rui ro hoat
<lQng pMt hAnh chung quy6n c6 bAo <tim. PhAn c6ng trdch nhiQm vi gi6m sAt thgc
hiQn ilAm bio tu6n thri quy dinh vi hoSt ttQng ph6t hAnh, hogt dQng phdng ngta rui ro
vi hopt <lgng t4o l4p thi trucmg voi chftng quyAn.

- MBS th\rc hiQn ph6t hanh chrimg quyAn trong gi6i h4n v5n khA dung, thyc hiQn kf qu!
dAm Mo thanh to6n tei ngAn hing luu ki t6i thi6u 50% gi6 tri du ki6n chrio Mn vi
thW hign hogt <lQng phdng ngua rui ro blng chung kho6n co sd hoNc ch(mg quyAn c6
ctng chimg kho6n co sd theo tltng quy dinh.

- Quy trinh qudn tri rui ro chfng quydn c6 bio <lAm bao g6m cAc buoc:
o Bu6c I : Lua chgn vi thAm dinh chimg khorin co sfl thim dinh phucmg rin plu{t

hinh chung quydn;

o Bu6c 2: Xiy dlmg phuong 6n phdng ngtra rui ro voi chfug quyln;
o Budrc 3: Gi6m sit vi thyc hiQn phuong 6n phdng ngua rui ro dAm brio khi ning

thanh to6n tai ngiy d6o h4n chrimg quyAn.

2, Phuang 6n phdng lglra nii ro dg ki6n (Mgc itich phdng nglra rti ro,phuong {n
phdng ngin nii ro t6ng qu{t)

2.1. Mgc tlich phdng ngira rii ro:
- O6 aam Mo khri-ning thanh to6n cho ngudi s& htu chfug quyAn, hgn ch6 mgt c6ch

hifu qui nhiing t6n thit do rui ro gey ra.

2.2. T6 chrie thgc hiQn phdng ngira nii m:
Ban di6u hirnh:

- Chi tlao xAy dtmg hQ tht5ng quy trinh t6c nghi€p, quy trinh qu6n tri rui ro hoat tl6ng
ph{t hanh chrimg quyan c6 bio dim. phfln c6ng tnich nhiQm vi gi6m srit thuc hiOn tlim
brio tuin thri quy tlinh vd hogt <lSng phit hinh, hogt dgng phdng ngua rui ro vi hogt
tlQng tao lfp thi trudng v6i chung quyAn.

B0 ph$n ki6m soit nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vd gi6m s6t hogt clQng ph6t hdnh chimg quyAn, hoqt tlQng phdng
ngna rui ro, hogt dgng t4o lfp thi trdong vi thanh todn theo dring quy trinh tric nghiQp,
quy trinh quin tri rui ro cria C6ng ty.

BQ phfln quiln tri rti ro:

- LA itAu m6i ti6p nhfn, nhin diQn, tlo luong, tfiinh gin c6c rui ro tidm An c6 th6 xiy ra
trong vi6c phit hinh chimg quy6n c6 hio <tAm;

- Tham muu cho Ban Ti5ng gi6m d6c/HDQT c6c biQn phdp ngtrn ch{n, phdng ngtra vri
xrl lf rui ro thanh todn, giim thi6u t6i da thiQt hgi cho MBS vA ddm bAo thanh to6n cho
nhA diu tu.

Nh0o sg tqi bQ ph$n tr.uc ti6p gi6m s6t hogt tlQng phdng ngtra nii ro cho chrtug
Iquyeni

2.3. NguyOn thu. c hiQn g qurit

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi€n P. QTRR CFA Charterholder 6 n6m

- Hoat d6ng phdng ngira rui ro <luo. c thuc hien tren tai khodn tu doanh cia MBS.
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o Chfug quyAn cta c6c t6 chuc kh6c c6 cung chimg kho6, r co sd'

- Vi th6 phdng ngira rui ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

. P: 56 luqng chung khorin co so du ki6n nim git d6 phdng ngta rui ro cho chimg
I

quyen.

. OI: S5 luqng chftng quyAn dang luu hinh cta tlqt phit hanh.

r k: Ty l0 chuyAn d6i cta chrmg quydn.

. Delta: H0 s6 phdng ngua rui ro delt4 li gi6 tr1 thay d6i cta gii chimg quydn ung

voi n6t thay d6i trong gi6 chimg khoan co sd, dugc tinh dua tren c6ng thuc

Black Scholes.

Giri t{ hQ s5 delta duo. c tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

D6i voi chtmg qrrYd, tnrla: Deln: N(dl)

Trong d6:

Deln ld giit ti delta cta chimg quydn mua-

N(dl) li xin sr6t phan phtii chuin tich l[y, voi dl duo.'c xAc dinh theo c6ng thuc

Black Scholestai muc VI.1 crla ban c6o bach niy.

- MBS thr;c hiQn phdng ngta rti ro thqt t6 bing cic tii sin sau itiy: chung khodn

co sd thuc co dung cho mlrc dich phdng ngia rui ro virlhoic chLrng quydn co cung

chimg kho6n co so do t6 chuc kh6c phrlt hdnh vdy'hoac s6 ti6n da ndp tr6n tij khoirr

tgdoanhciaMBs<limbiotu6nthtquytlinhctaph6plu4t'C6chthucquyd6i/xAc
dinh vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 cria MB:

pr = SL CKCS rhu. c co (Pl) + SL C KCS quy doi ir chting quyin co cing CKCS cia rd chic khut

phtit hdnh (p2) + SL CKCS quy dii ti. fiAn nOP ten hi khodn ttr doanh (P3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thuc c6 tr6n tdi khoan tu doanh cta MBS;

. p2: 56 luong chimg quyAn c6 cung chrmg kho6n co sd cia t6 chuc khdc phdt

henh co tran tai khoan tu doanh cria MBS chia cho tj' lq chuydn d6i cta chung

quyAn do t6 chric kh6c Ph6t hanh.

o p3: G6 tri tii,n nQp vdo tii khoan tu doanh cia MBS cho muc dich phdng ngua

rui ro chia cho gi6 d6ng cua chimg kho6n co sd tar ngay tinh to6n.

- MBS cam f5t tuin thri quy ilinh cria phdp luat vA viCc duv td ch6nh l{ch vi th6

phdng ngira rti ro $ thuy6t vi vi th6 phdng ngira lti ro thgt t6.

\uL CAC D6I TAC LIt,N QUAN DfN DET CUiO NAN

Nsen hins luu lc:
- Ngin hirng Thuang m4i c6 phin OAu tu vi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV ()
- Dia chi: Thrlp BIDV, s5 zl 1lt o NhuQm, phutmg Trin Hung D4o, quin HoAn

Ki6m, thinh ptrS nar N6i, viEt xam
(+) MBS cam kiit kh6ng phai ngtoi cd li1n quan vri Ngdn hdng lw bj'

\
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rx. xr.JNG DoT Lqr iCH
Chung t6i vd cic c6ng ty con, chi nhinh cua chtng t6i tham gia vio n$t loat cac hoat

dQngngin hang, dAu tu nfi gicn, qudn I qu], b6o hi6m rui ro, dAuL, "* f,oat aOng U,a" "ic6 th6 c6 cic th6ng tin quan trgng va co.g ty, chrmg L.hoan co sd ho{c ph6r henh,-c6p nhat
circbito cAo nghiEn ctu vA C6ng ty, chr?ng kho6n co sd. Cric hoat dd. ng, th6ng tin, circ bi c[o
nghi6n cr?u nhu viy co thd [6n quan hoic 6nh hu6rng d6n c6ng ty, chrmg khoan co sd vi cot\i eev ra nhtng hiu que bfu hi cho nhi dau t" hJi" tao ," ria, thulr-quran roi rien *-ai rie" ptt"J hinh chrmg quyAn. Chung t6i kl6ng co d,I";;;b6ffi; #;;;,,h"
v6y vi c6 th6 phar hAnh bao cao nghidn criq tham gia 

"Ao 
UAt t, troat ilgng nio ,fli 

"aV -ekt6ng lidn quan d6n vi6c ph6t hanh chtmg quydn.

X. CAMKfT
chung t6i cam k6t chiu trach nhiOm hoan toan va tinh chinh xic, trung thuc cia ngi

dung th6ng tin vi cac tai liQu tlinh kdm trong bdn ciio bach ndy

xL PH[' LUC
(Giiiy phip thanh lQp vd hoqt d6ng ct)a t6 chuc ptuit hdnh)
(Diiu l€ cia t6 chrrc phat hanh)

(Bdot-ao tdichinh lddm odn nd-m gdn nfuit eia O iliiic phat hAnh)
(Cdc tdi liAu hAn quan khac)

Hd NQi, Ngdy$iltdngC ndm 2020

DAr DrpN T0

Nguy6n Th! ViQt Oanh

o
c0N I
C PHA
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I

xic lur4x cul NcAN sixc Lrtu Kf
Chung t6i xac nhAn thuc hi6. n viQc luu kf, giim sit tdi san do t6 chtc ph& hdLnh chung quyi:n
ki qui d6 beo dem thanh toan cho cic chirng quyAn tla phrit hanh theo tlung cic nghia vu
trach nhi0m cua Ngin hang luu ki th6 hien trong Th6ng tu 107 vA Huong din chio b6n vd
giao dich chrmg quydn co bA,o tlAm f'

px6 edr,,l ooc

&WW,rn&i,
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VIET TAlr
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