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NOQI DUNG BAN CAO BACH

. CAC NHAN TO RUIRO
1. Ruii ro chung

Nha diu tu cin doc ban cdo bach nay va céc tai liéu kém theo dé ndm viing céc ndi
dung ctia chirg quyén c6 bao dam, cc rii ro di kém vdi viée dau tu vao chimg quyén ¢6 bao
dam, ddng thdi dénh gia su phi hop cia khoan déu tu vao san phim chimg quyén ¢6 bao dam
véi myc tiéu ddu tur va tinh hinh tai chinh ciia minh. Nha dau tu duge khuyén nghi tham khéo
céc chuyén vién tu van tai chinh, mdi gidi chimg khodn hoic chuyén vién phan tich dé nim
vitng vé céch thirc du tu vao san phim chirng quyén c6 bao dam nay.

Chirng quyén cé bao dam la san phim céu tric phai sinh, ¢6 tinh chat phic tap va khong
phit hop véi cac nha ddu tu thiéu kinh nghiém. Ching ti khong khuyén khich nha dau tu
tham gia dau tur khi chua hiéu rd san phdm va chua sin sang chap nhan cac rui ro dau tu duge
trinh bay dudi day.

Chuing t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t&i to chirc phét hanh
chitng khoan co so. Ngudi s&r hitu chirmg quyén khéng nén hiéu sy phat hanh chimg quyén
nhu mdt khuyén nghi ctia ching t6i lién quan téi chimg khodn co s&. Ngoai ra, ngudi s& hitu
nén luu y ring cac cong ty hodc to chirc co chimg khodn co s& hofic cac td chirc lién quan
khac khong tham gia vao soan thao ban cdo bach nay.

1.1. Rii ro lién quan dén td chirc phit hanh chimg quyén

Riii ro tir giao dich ciia t6 chitc phat hanh: Té chirc phat hanh ludn c6 thé mua lai
chirng quyén trén thi trudng va céc chimg quyén nay c6 thé dugc nim giir hodc bj hiy hodc
bén lai. T chirc phét hanh cé thé thue hién cac giao dich dé phong ngira rui ro va giao dich
nay c6 thé anh hudng dén gia chimg quyén.

Rili ro thanh todn: Nha du tu cn luu ¥ ring trong qua trinh phét hanh chimg quyén,
mic di nhitng tiéu chuin khét khe vé kha nang thanh todn phai luén duge chdp hanh bai td
chirc phét hanh, ludn tdn tai rai ro td chirc phat hanh bi mat kha nang thanh toan va khang thé
thye hién quyén cho nha dau tu. Trong truomg hop td chirc phat hinh mat kha nang thanh toan
hodic khéng dii tai san dé thanh toan thyc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén lgi cho
ngudi s hitu chirng quyén duogc thuc hién theo quy dinh phép luét lién quan.

Riii ro chig quyén bi huy niém yét:Trong trtrimg hop tb chirc phat hanh bi dinh chi,
tam ngirng hoat dong, hop nhat sap nhap, giai the, pha san hodc bi thu hoi Gidy phep thanh
lap va hoat ddng, chimg quyén s& bi hiy niém yét. Do dé ton tai rui ro chimg quyén bi huy
trude ngay dao han.

Riii ro tir viée thue hién su tw chii ciia t6 chire phat hanh: Ngudi so hitu chimg quyén
nén luu y ring chiing tdi c6 quyén tw chi trong cdc hoat dong kinh doanh phii hop vdi diéu
khoan trong Bén céo bach nay va c6 thé anh hudng dén gia chimg quyén. Trong céc sy kién
bi mua lai hodc thay ddi céu tric doanh nghiép lién quan téi quyén loi ciia ngudi s& hiru
chimg quyén, chiing tdi cé quyén lwa chon céc hoat dong lién quan téi chirng quyén ma chiing
t6i cho ring phit hgp. Nguoi s& hiru khong ¢6 quyén budc chung t6i thue hién cac hoat df)ng
lién quan téi glao dich hodc thuc h:t;n quyén ctia chirng quyén. T chirc phét hanh cam két s&
dua ra cic quyét dinh mang tinh can trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghla vu véi tb
chirc phét hanh khdng thé dam bdo duge cic nghia vy ciia minh thi diéu ndy c6 thé anh huong
dén két qua hoat dong lién quan téi chimg quyén.
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Rili ro do mdu thudn quyén lgi: T6 chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khéc
nhau c¢6 thé gdy ra mau thudn quyén lgi v6i ngudi s& hiru. TS chirc phat hanh khéng c6 nghia
vu cong b thong tin lién quan t6i cac hoat dong giao dich, tu vin, thuc hién quyén, mau
thudn quyén lgi. Té chire phat hanh luén c6 thé phat hanh va niém yét cac chimg quyén khéc
¢6 kha ning anh hudng dén gia chimg quyén.

Riii ro bdao mdt théng tin: Td chirc phat hanh cam két cé géng hét sirc dé dam bao sur
bao mét cla thdng tin khach hang, tuy nhién td chirc phat hanh khéng cam két ¢6 thé cung cip
sir bao mat hoan toan ddi vai cac thong tin nay.

1.2. Riii ro lién quan dén sin phim chimg quyén

Riii ro dau tw chung: ngudi sé hitu nén c6 kién thirc vé phuong phap dinh gia ctia chimg
quyén va chi nén giao d;ch sau khi dd xem xét can trong. Chimg quyén 13 sin phim phi hop
vai nha ddu tu hiéu rd vé& cdc rii ro va céc co ché gi4 lién quan. Mot khoan dau tr vao chimg
quyén khong tuong duong v6i mgt khoan ddu tu vao tai san co sd. Mac du lgi nhuan clia mot
khoan dau tu vao chirng quyen lién quan mét thiét t6i thay dbi trong gia cua tai san co so, su
thay ddi cua chimg quyén don vai su thay ddi gia tai san co so ¢6 thé khong tuong duong.

Dén béy cao cta chimg quyén c6 nghia ring ngudi s& hiru s& ¢6 rii ro dau tu cao hon so véi
dau tu cling gia trj vao tai san co so.

Riii ro do thoi gfan ddo han cua chimg quyen Do chimg quyén cé thoi gzan déo han
nén gia cla chimg quyén c6 thé bj giam khi dén gan ngay ddo han ctia chirng quyén va mirc
gidm gid nay c6 thé s& kha I6n. Néu nha diu tu ném giir chirg quyén dén ngay déo han va gia
thanh todn nhé hon hodc bing gia thuc hién quyén thi gia cua chi.mg quyén s& bing khong,
khi d6 nha ddu tu s& chju mét khoan 15 bing dung sb tién da bo ra dé mua chimg quycn Vi
vy, truéce khi quyét dinh ddu tu vao ching quyén, nha dau tu can nghién ctru k¥ xu thé bién
dong gié cua chung khodn co s¢ trong khoang théi gian con hiéu luc cia chung quyén.

Riii ro vé g:a Rui ro vé gia 1a rui ro do sy thay ddi gi4 cua chimg quyén. Sy thay dbi gla
ciia chimg quyén phu thugc vao nhidu yéu té nhur gia cia chirng khoan co sc, ml.rc do bién
dong gid chimg khoén co sé, thoi gian con hiéu lyc cia chimg quyén, 1i sudt, c¢d tic cua
chirng khoén co so.... Trong dé yéu t6 quan trong nh:it chmh la gié cua ching khoén CO s0.
Ngoén ra, gid cia chimg quyén con phu thudc vao yéu té cung cdu cla th1 trudng vé chimg
quyén. Mic di té chire phét hanh thudng phat hanh khéi luqng chirmg quyén theo khéi Ilr(mg
da dﬁng ky véi Uy ban Ching khoan Nha nuéc, tuy nhién, td chirc phat hanh vin c6 thé tﬁng
khdi lugng cung img chirng quyén thong qua phuong thirc phit hanh b6 sung chimg quyén
mién |2 han mirc phat hinh chirng quyén dé chua vugt qua han mirc phét hanh t6i da theo quy
dinh cua Uy ban Chimg khoan Nha nudce. Viée phat hanh thém ndy c6 thé anh huong dén gia
cua chirng quyen

Riii ro tit tinh don bdy: Diu tu vao chimg quyén chi lién quan dén sy thay ddi gié cia
ching khodn co s& chir khéng phai dau tu tryc tiép vao chirng khoén co s, do d6 nha diu twr
duge hudng loi tir tinh chat don biy cua chimg quyén khi c¢6 thé nhin duoc toan bd sy thay
déi gia cta chimg khoén co s& trong khi chi phéai bo ra mdt phin chir khong phai toan bo gia
cua chimg khoén co s&. Ngoai ra, ty I¢ thay doi gid cia chirg quyén trén thi trudmg c6 thé 16m
hon ty 1¢ thay dbi gi4 cua chimg khoan co 53, vi vy nha dau tu ¢6 thé 1&i nhidu hon hoic 1§
nhiéu hon so véi viéc du tu tryc tiép vio chimg khoan co sé.

Riii ro thanh khodn: 1 rii ro xay ra khi nha diu tu khong thé bén chimg quyén & mirc
gi4 mong mudn do thj truong thiéu thanh khoan déi véi chirng quyén d6. Thanh khoan cia
chimg quyén phu thuc vao cung cu thi truéng va hidu qua hoat déng cua t6 chirc tao lap thi



trudng. Mic di td chirc phat hanh cam két s& thyc hién cac cdng tac tao lap thi trudng va cung
cdp thanh khoén cho thj trudmg chimg quyén, td chirc phat hanh khong cam két thj trudng
giao dich cta chimg quyén s& s6i dong.

Quyén lgi nha déu tw: Nha diu tu s& hitu chimg quyén khong ¢6 quyén lgi nhu ¢6 dong
s& hitu chimg khoan co s&, bao gdm nhung khéng gidi han quyén tham dy Dai hdi dong cb
dong, nhan cb tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodc cic quyén khac phét sinh tir
chirng khoan co so.

Ruii ro khi lea chon chimg quyén la cong cu phong ngiea rii ro: Gia chimg quyén ludn
c6 thé thay ddi nguge véi ky vong cua nha dAu tu s& hitu chirng quyén, do d6 chimg quyén
khéng dam bao s& ludn 1a mdt cdng cu phong ngira rii ro hi¢u qua cho nha déu tu s& hiu
chimg quyén.

Luu y vé thué

Theo Cong vin 1468/BTC-CST cuia B Tai chinh vé chinh sich thué doi véi chimg
quyen ¢d bao dam, trong tnrcmg hgp trude ngay dao han, nha dau tu chuyén nhugng ching
quyén thi thu nhap tir chuyén nhm;mg chung quyén sé& ap dung thuc ddi v&i chuyén nhua;mg
chirng khoan, duge xdc dinh bing gi4 chuyén nhugng chimg quyen ¢6 bao dam timg lan nhin
(x) v6i thué sudt 0, 1% (Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyen ¢6 bao dam timg lan 13 gia
kh6p lénh chimg quyén trén S giao dich ching khoén nhan (x) S4 lugng chimg quyén).

Mit khic, trong trudng hop nha dau tu thuc hién quyen tai ngay dao han, tai thm diém
thuc hién quycn chuyén giao bing tlen, thu nhap ctia nha déu tu 4p dung mirc thué suat 0,1%
trén gia chuyen nhuong chimg quyen ¢6 bao dam timg lan (Trong do, gid chuyén nhuo'ng
chimg quyén c6 bao dam timg lan bang gia thanh toan cua chirng khoan co s& nhén (x) (S6
lwvong chimg quyén chia (:) cho Ty 1¢ chuyén dbi)).

Truorng hop nha du tu nim gir chng quyén c6 bao dam va thuc hién quyén tal ngay
dao han, thué phat sinh s& cao hon nhiéu 14n so véi viéc chuyen nhwong chimg quyén trude
ngay déo han (vi du minh hoa tai Muc VI1.8.2), trong mdt s6 trudng hc;rp ¢6 thé 1am nha déu tu
bi 16 khi thué phat sinh nhiéu hon lgi ich nhan duge tir chirng quyen khi d6 Td chirc phat
hanh s& cé quyén truy thu thué dbi véi nha dAu tu ndm giir chimg quyén tai ngay déo han.

1.3. Rui ro lién quan dén chimg khodn co s&

Mot s& su kién xay ra (bao gdm va khong gidi han viéc phat hanh quyén, phét hanh ¢6
phiéu thuéng ho.’ic phan phéi tién boi Cong ty, chia nho hodc hop nhét chimg khodn co s&
hodc sy kién tai cdu triic anh huomg t&i Cong ty) c6 thé din dén viéc ching toi phal diéu chinh
cac diéu khoan cta chimg quyén. Tuy nhién, chang t6i khéng c6 nghia vu phai diéu chinh céc
diéu khoan va didu kién cua chimg quyén cho moi sy kién lién quan t6i chimg khoén co so.
Bét ky sy diéu chinh hodic cdc quyét dinh khong diéu chinh déu s ¢6 téc dong t6i gid tri cla
chig quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién theo quy dinh phap ludt. Ngoai
ra, mot sb su kién xay ra (bao gdm chimg khodn co so bi hiy niém yét hogc tam ngimg giao
dich) din dén viéc chirng quyén bi hay niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh cua
phap luat.

2. Riii ro diic thi lién quan t6i tb chire phit hanh chimg quyén
2.1. Riii ro vé hoat djng cung cip dich vu méi giéi

Hoat dong mbi glm la mang kinh doanh dugc MBS tap trung trong yéu, day 1a mang
hoat dong mang lai vi thé cho cong ty chimg khodn nén luén dugec MBS dit ra myc tiéu vé thi
phdn & nhém din déu thi trudmg. i kém vdi muc tiéu kinh doanh cao, MBS nhén thirc day

“ = JCyy

R,



ciling la mang kinh doanh tiém an céc rii ro 16n, trong dé cac rui ro trong yéu nhu rui ro dao
dirc nghé nghiép, riii ro sai sét, nhim lAn khi thuc hién giao dich cua khéach hang...

Dé han ché va giam thiéu téi da céc rui o trong hoat dong néy, Cong ty xay dung hé
théng quy trinh, quy dinh kiém so4t chit ché, tat ca cic nghlep vu déu dxro'c kiém soat hai cdp;
ting cudng dua cdng nghé hda vao quan tri hoat dong dé gidm thiéu yéu t6 sai sét ctia con
ngudi; nhan sy thuge hoat dong moi gidi duge tuyén chon, khao sit danh va dao tao thudng
xuyén dé nang cao trinh d va nhén thirc rui ro.

Mit khéc, cong ty c6 h¢ thong kiém soat doc lip bao gdm quan trj rii ro, kiém soét ndi
b3, ban kiém soét duge duy tri hoat dong danh gia djc lap, khdch quan va lién tuc Ién cac
chuong trinh ra soét ludn phién nhim phét hién kip thei va ngin chin cac sy kién rii ro phat
sinh gdy thiét hai cho cdng ty.

2.2. Riii ro trong hoat dong tw vin khéich hang

Nhim han ché cic rii ro ¢6 thé phat sinh Ilen quan dén tinh chinh xac va hiéu qua cua
dich vy tur véan, tinh klp thai cia thong tin cung cap cho khach hang va anh hudng cua trinh do
chuyén mén trong chat lugng tu vin, MBS tap trung ngudn lyc 16n cho doi ngli Nghién ctru
v6i nhén su gioi, trmh a6 chuyen mdn cao dugc dao tao trong va ngodi nudc, ning cao tinh ky
luat nghiém ngﬁt vé dao dirc nghé nghiép.

2.3. Rii ro vé hé tro tai chinh cho khéch hang (rii ro thanh todn)

Db6i véi MBS day la mang hoat dong dem lai ngudn doanh thu chiém ty trong 16n nhung
ciing la mang hoat dong tiém 4n rui ro 16n nht.

MBS da xay dung m{t by méy quén tri trén co s& Iy luén chat ché va rd rang dé g;am
thiéu rai ro tai chinh cho ca MBS va khach hang. Danh myc cho vay cua MBS duogc thim
dinh theo b tiéu chi chuin myrc trén co s& nén tang 13 yéu t thanh khoan cua cd phiéu va gia
tri co ban doanh nghiép cua ¢ phiéu do.

2.4. Riii ro vé thanh khoan

bay la rii ro nghiém trong déi véi cong ty chimg khoén, xuat phat tir viéc Cong ty bi
thiéu hut s du tién trén tai khoan/mét kha néing thanh khodn dé thanh toén cho céc giao dich
phat sinh tn:mg ngay nhu thanh toan bu trir véi Trung tam luu ky Viét Nam, thanh toan céc
nghla vu dén han cuia cong ty chirng khoan ddi véi ddi téc, co quan ban nganh... Rui ro nay ¢o6
thé din dén nguy co cong ty chimg khoan bi dinh chi hoat dong kinh doanh lam anh huéng
dén cac khach hang dang c6 tai khoan giao dich tai cong ty.

MBS dic biét chu trong dén loai riii ro nay dé dam bao khéng phét sinh sy kién rui ro
mat thanh khoén Dé kiém soat dugc loai hinh ri ro nay, MBS xiy dung mdt hé thong kiém
sodt ngudn vén chit ché nhim phﬁn bd vén hiéu qua, khong dé xéy ra tinh trang mét cin ddi
von, da dang déi tac huy dong von cho cong ty d& MBS chu dong vé ngudn vén; xay dung hé
théng danh gid céc chi tiéu an toan tai chinh trong do6 dua ra céc cp canh bao dé xir Iy kip
thoi; thue hién cong téc trich lap du phong cho céc kich ban xAu xay ra.

2.5. Ruii ro thj trudomg

Tai thei diém hlf;n tai, Céng ty Co phan Chung khoan MB dang thuc hién viéc dau tr
chirng khoén niém yét va chua niém yet bing ngudn vén chu s& hitu cua cong ty. Do d6, bién
dong gia ching khoan noi rléng va bién dong cua thi truong chimg khodn néi chung sé Ia rui
ro anh hudmg tryc tiép téi két qua kinh doanh hang nam cua Cong ty.

Dé han ché rii ro nay, Ban linh dao da thuc hién ké hoach kinh doanh da dang hoa danh
muc dau tu, ddng thoi Cong ty cling ¢6 ddi ngii chuyén vién nghién ciru phan tich, danh gia
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trude khi thyc hién ddu tu. Mit khdc, Cong ty luén tién hanh trich 1ap cic khoan du phong
giam gia ching khoan mdt cach day du, theo diing quy dinh cua phép luat. Didu nay da giap
MBS tin dung dugc cac co hdi cia thi trudng nhidm ning cao hiéu qua diu tu.

2.6. Ruiii ro vé ha ting cong nghé théng tin

Giao dich cia khach hang qua hé théng tryuc tuyén chiém ty trong gin nhu toan b khdi
luqmg lénh glao dich tal MBS. Ha tang cong nghé thong tin dong vai tro quan trong va nhirng
tiém an rai ro vé hé thong cong nghé thong tin c6 thé phat sinh nhu:

- Mit két ndi, gian doan giao dich cta khéch hang.
- Sai léch, mét s6 liéu cua khach hang.

Xam nhap ctia Hacker 1am rdi loan hé thong, khéng dam bao viéc bao mét thong tin cua

khéch hang, cong ty chirng khoan.
2.7. Rui ro canh tranh

Hién nay, tinh hinh canh tranh giira cic cong ty chimg khodn ngdy cang gay git, dic
biét thij trudng cb sy tham gia cla céc cong ty ching khoan I6n dén tir Han Quéc. Cac cong ty
chimg khoan lién tiép dua ra céc hinh thirc dé thu hit khach hang nhu giam phi giao dich,
tang qua, hd trg khi mé tai khoan mdi, tra thué thu nhip cé nhén tir déu tu chimg khoén cho
nha du tu...

Vi tdm nhin trd thanh cong ty chimg khoan hang dau trén thj trudmg ching khoén,
cung cdp céc dich vu chimg khodn tét nhét cho khéch hang, Cdng ty Cé phan Chimg khoén
MB ludn sing tao va nd luyc khong ngimg mang dén co héi dau tu va tang trudng tai chinh
cho timg khéach hang va c6 dong.

2.8. Riii ro nhén sy

DPbi v6i cac cong ty hoat dong trong linh vuc diic thu doi hoi trinh d§ chuyén mdn
nghiép vu cao nhu linh vuc chimg khoan thi doi ngii nhén sy la yéu td canh tranh mang tinh
quyét dinh. Giira cac cong ty chimg khoan thudng c6 xu hudng dich chuyén, thu hat, 16i kéo
nhan vién cua nhau, tao ap lyc cho sy 6n dinh nhan sy ctia Cong ty. Tuy nhién, vdi chinh sich
dai ngd phl hop, coi trong chién luge phét trién ddo tao, Céng ty tin ring doi ngii nhan vién
khéng chi gin b6 lau dai ma con ngiy cang ning cao chét lwong hon, tiép sirc cho sy phat
trién manh ctia Cong ty trong thoi gian téi.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN

CAO BACH
1.  Tb chirc phat hanh
Ong:Lé Quéc Minh Chu tich Hoi dong quan tri
Ong:Tran Hai Ha Thanh vién Hoi ddng quan tri/Tong gidm dbc
6ng:Nguy5n Vin Hoc Ké toan trudng
Ba:Nguyén Kim Chung Truong Ban kiém soat

Chiing t6i dam bao ring cac thdng tin va sb li¢u trong Ban cdo bach nay la chinh xéc,
trung thuc va cam két chiu trdch nhiém vé tinh trung thye, chinh xdc cua nhiing thong tin va
sd liéu nay phi hop véi thuc té ma chiing t6i duoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mdt cach
hop 1.

Ching t5i c6 thé cip nhat hodc sira ddi ban cdo bach nay trong qué trinh phat hanh
chimg quyén dé dam bao ding cic quy dinh dugc ban hanh. Bat ky sy cap nhét bd sung nao
s& dugc cong bd thong tin tai S& Giao dich Chirng khoén.
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2. T chire bio linh phit hanh: Khong ¢6
3. Té chirc tw van: Khong ¢6
IIl. CAC KHAI NIEM

Chimg quyén c6 biao dam (sau ddy goi tit la chimg quyén) la hop dong gilra nha dau
tu va té chic phat hanh chimg quyén dugc dinh nghla theo khoan 1 Dleu I Nghj dinh s6
60f2015fN£) CP ngay 26/06/2015 cta Chinh phi sira dbi, bé sung mdt s6 diéu cia Nghi dinh
s& 58!2012/NB CP ngay 20/07/2012 ctia Chinh phu quy dinh chi tiét va hucmg din thi hanh
mjt sb diéu ciia Lugt Chimg khodn va Luit sira doi, bd sung mot s6 diéu cia Lujt Chimg
khoén (sau day goi tit la Nghij dinh sé 60/2015/ND-CP).

Chimg khodn co' sé la chimg khoén duge sir dung lam tai san co sé ctia chimg quyén.

T6 chirc phat hanh chimg khoan co' s¢' la t chirc phét hanh chirmg khoan lam tai sin
co s& cia chirng quyén.

Té chire phat hanh chlmg quyén (sau day goi tit 1a td chirc phéat hanh) Ia cong ty
chimg khoan phét hanh chirng quyén.

Ngin hang Iru ky la ngan hang thuc hién viéc luu ky, giam snt tai san do t6 chirc phat
hanh chirmg quyén ky quy dé bao dam thanh toén cho céc chirng quyén da phat hanh va khong
phai 1a ngudi c6 lién quan clia td chirc phat hanh theo quy dinh ctia phap ludt chirng khodn.

Nguoi sé hiru chu*ng quyén 12 nha diu tu s& hiru chimg quyén, ddng thoi la chu ng co
bao dam mot phan ctia td chirc phat hanh va khong phai 1a & chirc phét hanh chung quyén.

Chimg quyen kiéu chiu Au la ching quyén ma ngudi s& hiru chimg quyén chi duoc
thue hién quyén tai ngay ddo han.

Gis thye hién 13 mic gid ma ngudi s& hiru chu'ng quyén c6 quyén mua c6 quyen mua
chimg khodn co so tir t& chirc phat hanh, hoﬁc dugc t6 chirc phat hanh ding dé xac dinh
khoan thanh toan cho ngudi s& hitu chirng quyén.

T§ 18 chuyén ddi cho biét sb lwong chirng quyén cin cé dé quy déi thanh mdt don vi
chirng khoan co sd.

Ngay ddo han 1a ngay cubi cliing ma ngudi s& hiru ching quyén dugc thuc hién chimg
quyén.

Chiing quyén dang lru hanh I3 chimg quyén chua déo han va dang dugc nim giir boi
ngudi sé hiru chu*ng quyen.

Chimg quyén chua lwu hanh 13 chimg quyén da phat hanh nhung c‘hua duoc sé hiru
boi nha dau tu. Chimg quyén chua Iuu hanh dugce lwu ky trén tai khoan ciia t6 chirc phat hanh.

Chimg quyén c6 Idi (ITM) la chimg quyén mua c6 gid thuc hién thip hon gid cia
chimg khoén co s&.

Chimg quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua c6 gid thyre hién cao hon gia cua chimg
khoén co sd.

Chimg quyén hoa vén (ATM) la ching quyén mua c6 gid thuc hién bing gid cia
chirng khoén co sé.

Vi thé m& chiing quyén ciia td chirc phét hanh bao gdm tit ca céc chimg quyén dang
ltru hanh chua dugc thuc hién.

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 1a so lrgng chirng khoén co s& dy kién can phai

ndm gu.r dé phong ngira rii ro cho chimg quyén xac dinh theo phuong @n phong ngira rii ro
ctia td chirc phat hanh.
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Vi thé phong ngira riii ro thuc té dugc xac dinh bing sb lugng chimg khoén co s&
thuc c6 ding cho muc dic'h phong ngira rui ro, chirng quyén c6 ciing chimg khoan co s& do tb
chire khéc phét hanh va sb tién da ndp tuong {mg véi phan chénh léch gitra vi thé phong ngira
rui ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rii ro thuc té trén tai khoan ty doanh cta td chirc phat
hanh.

Delta la gia trj thay dbi ciia gid chimg quyén tmg véi mdt thay ddi trong gia chimg
khodn co sé.

Cong thic:

Mirc 46 thay @6i gia chirng quyén
Mirc &6 thay d6i gia chirng khoén co s&

Delta =

Gia thanh todn chimg quyén khi thwe hién quyén la binh quan gid dong cira cua
chitng khodn co s& trong nim (05) ngay giao dich lién trude ngay ddo han, khong bao gom
ngay dao han.

Ngay ding ky cudi ciung la ngdy lam vige thir 2 sau ngay giao dich cucu cung tai
SGDCK va la ngdy ddo han chirg quyén trong truong hop thuc hién chimg quyén do dio
han.

Ngay thanh todn la ngay lam viéc thir 5 ké tir ngdy dang ky cudi cling.

IV. COHOIPAUTU
1. Tdng quan vé nén kinh té Viét Nam

Ting truéng GDP Viét Nam nam 2019 dat két qua 4n tuong v6i toe do ting 7,02%,
giam nhe so v&i mirc ting 7,08% ctia ndm. Von FDI gidi ngdn nam 2019 uée tinh dat 20,4 ty
USD, ting 6,7% so v&i nam trudc; téng kim ngach xuit nhap khdu hang héa nam 2019 udc
tinh dat 516,96 ty USD, trong dé kim ngach xuét khau hang héa dat 263,45 ty USD, ting
8,1% va kim ngach hang héa nhap khéu udc tinh dat 253,51 ty USD, téng 6,8% so vdi cing
k¥ ndm trudc.

Néam 2020, do anh hudng cua dich Covid-19, Téang truong GDP Q1/2020 cua Viét Nam
chi dat mic 3,82% so vai cing ky, thip hon nhiéu mirc ting truong binh quén 7% trong ndm
2019. Kim ngach Xuét khau hang hoa 3T2020 chi ting 0,5% so véi vdi cung ky nam ngoai do
gidn doan san xudt va s lwong don hang méi suy giam vi dich bénh. San Xuét cong nghiép
trong Q1 chi téng 5,3% yoy, trong khi mirc cung ky 2019 1a 9,2%. Chi ) PMI san xuét trong
théng 3 roi xudng mirc 41,9 diém, mirc thdp nhét lich su' Trong Q1/2020, vén FDI déng ky
giam 21% so véi cuing ky, chi dat 8,6 ty USD, trong khi von FDI thyce hién giam 6,6%, dat 3,9
ty USD. Trong thang 4, Chinh phu Viét Nam thuc hle;rl bién phap cach ly xa hdi trong 3 tudn
nhiim kiém soat dich bénh.din dén hoat dong kinh té trong thing 4 suy giam manh Xuit khiu
hang hoa trong thing 4 cé mirc ting trudng am 3,5% so vai cung ky, nhip khéu hang hoa giam
2,3%. Théng du thuong mai trong 4 thing dau nim udc tinh dat 3 ty USD. San xuét cong
nghiép lan du tién dat mirc ting trudng 4m trong thang 4/2020 véi mirc -10,5% yoy- CPI thang
4 giam manh 1,5% so véi thang trude do gia xiing dau giam 29% MoM. Dy kién trong nam
2020, GDP duy bdo ting khoang 4,8% so vdi nam 2019; CPI binh quan ting dudi 4%; tong kim

ngach xuét khéu ting truémg 4,5% so véi ndm 2019. Viét Nam s& xuét siéu khoang 12 ty USD
cho nam 2020.

2. Thi trwdng tai chinh Viét Nam va co hdi diu tw

Thanh khoan toan thi trudng nam 2019 trung binh vio khoang  4.600 ty ddng/phién,
giam 35% so véi cung ky, vdi GTGD khép I€nh trung binh dat 3.435 ty dong/phién . Dy bao
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nam 2020, thanh khoan chung toan thj trudng s& c6 xu huéng ting trd lai vm gla tri dat
khoang 5.024 ty ddng/phién (+9,2% yoy) dua trén céc yéu té nhu: Qua trinh co phan héa va
ban v6n nha nude sé duoc téi khoi dong va diy nhanh trong nim 2020; Dong von dau tu nude
ngoai s& chéy qua cédc kénh ETF mé phong chi s , va viéc cho ra doi cdc sin phim méi nhu
chimg quyén ciing s& lam ting thanh khoan cho thi trudng, ...

3. Co hdi diu twr vao chirng quyén ¢6 bio dam

Pau tur vao chimg quyén cé bio dam (CW), nha ddu tu ¢6 thé duge huéng mét sb loi ich
nhu sau:

Tac dong don bay Véi chi phi ban ddu mua CW chi bing mot phén nhé so véi dau tu
vao tai san co s&, nha dau tu da c6 thé s& hiru CW ma vin c6 thé thu duoc lgi nhudn nhur ky
vong néu diu m vao tai san co s&. Hon thé, CW con c6 téc dong don bay, nghla 12 chi mét
thay ddi nho vé gid cuia tai san co s& cling cé thé din dén su thay ddi 16n hon vé gia cia CW
va vi thé mirc thu nhip dat duoc s& 16n h(m Nguoc lai, mdt sy sut giam vé gid cua tai san co
s& ¢6 thé din dén sy sut giam 16én hon vé gié ciia CW, tuy nhién mirc thiét hai t0| da cia CW
chi glm han & mirc phl mua CW ban dau. Bay 12 co hi cho cic nha dau tu véi s6 vén nho co
thé t1ep cén dugc cd phiéu cia cic cong ty tét trén thi truong. Tac ddng don biy chinh la diém
hap din nhit cia CW.

Loi nhudn khong han ché, khoan 16 t6i da cé dmh Diu tu vio CW c6 thé mang lai lgi
nhuén khéng han ché trong khi khoan 15 téi da duge cb dinh, dé chinh 1a khoan chi phi dé
mua CW. Vi du, trong trudmg hop thi tmcmg dién bién khong nhu du dodn, nha diu tu c6 thé
ban lai CW dé bu dap chi phi ban déu hoéc nim gitr dén khi ddo han va chiju khoan 13 ti da la
chi phi mua ban dau. Ngugc lai khi ndim gitr CW cuia cdc cong ty cé két qua kmh doanh t6t va
duoc ky vong sé tang trudng trong tuong lai, nha dau tu s& ¢6 co hoi mua cd phiéu cua cong
ty d6 voi mirc gia thap va bén lai véi thi gia cao & thoi diém thyc hién quyén chon.

Giao dich va thanh todn dé dang CW tuy c6 dic diém nhu mdt san phim phii sinh
nhung dugc glao dich nhu mot loai ¢d phiéu trén san giao dich ¢ phleu SGDCK céc nude
¢6 quy dinh bit budc vé thanh vién tao lap thi trudng, c6 nghia vu yét gia hai chidu lién tuc,
tao thanh khoan trén thj trudng, do dé nha dau tu c6 thé mua, bin CW dugc dé dang. Nha
dau tu khéng can phai mé tai khoan giao dich khic dé mua/bdn CW. Ngoal ra, cac quy dinh
vé thoi gian, phuo‘ng thirc giao dich, thanh toan... déu twong tu nhu ¢ phiéu nén nha diu tur
¢6 thé tim hiéu san pham va tham gia giao dich m¢t cich d& dang va nhanh chéng.

Thém co hoi uep cdn co phiéu cho nha dau twe nude ngoai: Véi CW, nha diu tu nuée
ngodi van c6 thé kiém du'ctc loi nhuan tir viée diu tu vao cdng ty c¢6 ky vong ting truéng ma
khong nhit thiét phai nim giir ¢b phteu va trd thanh cd dong cua cong ty dé, qua dé nha dau
tu nude ngodi s& khdng bi giéi han vé sé luvong cb phiéu mua vao nhw khi ddu tu vao cd phiéu
CO S0.

V. THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Cic thong tin chung vé td chirc phst hanh chimg quyén c6 bio dam
+  Tém tit qua trinh hinh thanh va phit trién MBS:

Puoc thanh lap tir thé.ng 5 nam 2000 bai Ngﬁn héng TMCP Quan d§i (MB), Céng ty
C6 phén Chimg khoén MB (tién than la Céng ty C6 phin Chimg khoén Théang Long) la m6t
trong 6 cong ty chirng khodn dau tién tai Viét Nam. Sau 20 nam khéng ngirng phit trién,
MBS da tr¢ thanh mdt trong nhitng cong ty chirg khodn hang diu trén thi truomg chirng
khodn Viét Nam.
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Trong qué trinh phit trién, MBS da c6 nhiing dong gop khong nhé cho s phét trién
cho nganh chirng khoén néi riéng va thj trudmg tai chinh néi chung. Trong hai nam lién tiép
2009 va 2010, MBS da vuon Ién din dau thi phan méi gidi tai ca hai s& giao dich: S& Giao
dich Chirng khodan Ha N§i va S& Giao dich Ching khodn TP. HCM va lién tuc ding trong
Top 10 thi phan tai ca hai S¢. Dac biét, nim 2013 dénh ddu mét bude ngodt trong lich sir
phat trién cia MBS. D6 1a viéc hop nhét véi Cong ty C6 phin Ching khodn VIT thanh
Cong ty hop nhdt véi tén goi 14 Cong ty C phan Chimg khoian MB (MBS). Ngay
09/12/2013, Cong ty sau hgp nhat di duge Uy ban Chimg khodn Nha nudc cip phép hoat
dong, danh diu sy thanh cong cla thuong vu hop nhét cdng ty chimg khodn dau tién trén thi
trudng, ning cao vi thé cia MBS trén thi trudng chimg khodn trong nudc. Tiép tuc phat huy
thé manh va nd lyc khong ngirng, nam 2015, MBS da lot vao Top 5 cong ty chimg khoan
dimg déu thi phin mdi giGi tai ca hai s&. Thang 3 nim 2016, MBS chinh thirc niém yét cé
phiéu trén san HNX. Vi muc tiéu phat trién bén virng, vuon tm ra thi truong qudc té. Nam
2018, MBS vinh dy nhén 2 giai thudng danh gié danh cho Céng ty Quan ly diu tu tét nhét
Viét Nam va Dich vy Ngan hang dau tu t6t nhit Viét Nam nam 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Nim 2019, MBS tiép tuc git hai thanh céng vdi sin phdm Chimg
quyén c6 bao dam va vinh du nhin Giai thudng Céng ty phédt hanh chimg quyén tét nhat
Viét Nam do tap chi quc té uy tin International Finance binh chon.

Véi thé manh 13 cong ty thanh vién ciia Ngan haing TMCP Quén d6i, dugc MB hd trg
manh mé vé nhiéu mit tir nhan sy, tai chinh, cong nghé... MBS da lién tuc vuon Ién dat cac
mdc phat trién méi ca vé quy mé va nghiép vu. Vén diéu Ié cuia Cong ty tinh dén thoi diém
hién tai la 1.643.310.840.000 dong, trong d6 cb dong Ién nhit 1a Ngan hang TMCP Quin doi
(MB), chiém 81,94% vén diéu ¢ cia MBS.

Hién nay, MBS tép trung phat trién cac mang hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich vu chirng khodn: danh cho khach hang ca nhan va khiach hang td chirc (ICS)

- Dich vu Ngén hang dau tu

- Kinh doanh trai phiéu

Mang lu6i chi nhanh va cic phong giao dich cia MBS da duge mo rong va hoat dong
¢6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém. MBS da thu hat va phat trién duge mot doi ngii
nhén su ndng dong trong d6 c6 hang traim chuyén gia phan tich va chuyén vién quan hé khach
hang c4 nhan va td chirc duge dio tao bai ban, ¢6 tu cich dao dirc tot, khong ngimg phan dau
dé cung cap dich vu va céc giai phap kinh doanh cho khich hang véi su cén trong, chuyén
nghiép va trach nhiém cao nhat.
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Cic thanh tich da dat dwoc

Trong qué trinh hoat djng, MBS da c6 nhimg budc phat trién ngoan muc véi nhitng
thanh tich tiéu biéu nhu:
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Quia trinh ting vén

Vén diéu I¢ ban ddu cua Cong ty Cé phin Chimng khodn MB theo Giéy phép thanh lap
va hoat dong sé 116/GP-UBCK do Uy ban Chimg khodn Nha nudc cip ngay 09/12/2013 (sau
khi hop nht giita Cong ty Cb phin Chimg khodn MB va Céng ty C6 phan Chirng khoan VIT)
12 621.242.800.000 dong.

Ké tir thoi diém hop nhit dén nay, Cong ty da trai qua 02 lin ting vén diéu 1& tir
621.242.800.000 ddng Ién 1.643.310.840.000 ddng, cu thé:

Dot 1:
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- Can cir phép ly:
 Nghj quyét PHDCD bat thudng niam 2011 sé 03/2011/TLS/PHPCD-NQ ngay
09/12/2011;

¢ Nghij quyét PHDCD bit thudng nam 2013 s6 02/2013/MBS/PHPCD-NQ ngay
26/09/2013;

* Bio cdo két qua chuyén dbi trai phiéu sb 67/2013/MBS-CV ngay 27/12/2013;
* Gidy phép diéu chinh sb 54/GPPC-UBCK ngay 31/12/2013 do Uy ban Chimng
khodn Nha nudc cap.
- Vén diéu 18 trude khi phat hanh: 621.242.800.000 déng
- Vén diéu Ié sau khi phat hanh: 1.221.242.800.000 déng
- Ménh gi4: 10.000 ddng/cb phin
- Hinh thirc phat hanh: Tréi phiéu chuyén ddi thanh ¢b phiéu
- Thoi gian han ché chuyén nhugng: Khdng
- Déi twong phét hanh: Ngin hang Thuong mai C3 phin Quén di
- Gia chuyén dbi: 10.000 ddng/c phin
- Toéng ménh gi4 trai phiéu phat hanh: 600.000.000.000 dng
- Téng ménh gié trai phiéu dugc chuyén ddi: 600.000.000.000 ddng
- Tbng sb lwong ¢d phan dugc phan phdi: 60.000.000 ¢b phin
- Thi gian hoan thanh: 25/12/2013
Dot 2:
- Can cur phap ly:
* Nghi quyét PHDCD thudng nién nam 2019 s 01/2018/MBS/PHPCD-NQ ngay
26/02/2019;

* Bdo cdo két qua chao ban cb phiéu ra cong ching s 101/2020/MBS-CV ngay
24/03/2019;
- Vén diéu ¢ true khi phat hanh: 1.221.242.800.000 déng
- Vén diéu ¢ sau khi phét hanh: 1.643.310.840.000 déng
- Ménh gid: 10.000 ddng/cd phin
- Hinh thirc phat hanh:
* Chao ban cho ¢b ddng hién hiru: 35.000.000 cb phin
e Phit hanh c& phiéu dé tra ¢ tirc: 12.221.689 ¢ phin
- Tdng s6 luong cd phiéu chao ban dy kién: 47.221.689 cb phin
- 86 lurgng c6 phiéu chao ban thanh cong: 42.206.804 ¢b phin
- Thoi gian bit dau chao bén: 18/02/2020
- Thoi gian két thiic chao ban: 24/03/2020
+  Co cu tb chirc cong ty
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Hinh 4: Mang ludi ctua cong ty.

<  Co ciu b) may quan Iy ciia cdng ty.
Hinh 5: Co cdu bé mdy quan Iy ctia Céng ty

HaM KIEM SOAT

vl PHONG HO! DONG GUAN TR)

AN WIEM TOAN HOLBO

%  Danh sach c6 dong (¢n, dia chi, ty I ndm giir) nim giir tl.l' 5% tré }én von co phan
cia cong ty va nhfrng nguoi ¢ llen quan, Danh sich ¢b ddng sang lap va ti 1§ b
phin nim giir (néu cdc quy dinh vé 2 han ché ckuyen nhuwong con hiéu lwc).

Bang 1: Danh séch c6 dong nidm gitr tir trén S% vén ¢b phén tai thoi diém 12/02/2020

Ngén haing TMCP Quén di

S& 21 Cat Linh,

Nguoi dai di¢gn theo phdp | 100283873 | Péng Da, Ha |134.654.026 | 81,94%
ludt: Ong Lé Hitu Pirc - Noi

Chu tich HDQT

15
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Ngufri dai ié phén vén:

Ong Lé Quéc Minh

135012168

Chung cw 151
Thuy Khué, Tdy
Ho, Ha Ngi

80.792.416

49,16%

Ong Tran Hai Ha

012168414

Tdp thé Dai hoc
Kinh té Quéc
Dan, Dong Tam,
Hai Ba Trung,

Ha Noi

33.861.610

32,78%

o Danh sich nhimg cing ty me va cbng ty con ciia t6 chirc phat hanh, nhimg cong ty
ma t6 chire phat hanh dang nim giir quyén kiém sodt hoic c& phin chi phéi, nhimg
cong ty nim quyén kiém soat hoiic ¢b phén chi phoi déi véi td chire phat hanh.

- Cong ty me

Ngin hang Thwong mai C6 phﬁn Quin dji (MB)

Gxay chl.mg nhén doanh nghiép s6 0100283873 do S& Ké hoach va Pau tr TP.Ha
Noi cp lin ddu ngay 30/09/1994.

Tru s& chinh: S6 21 Cét Linh, Ddng Da, Ha Noi
Dién thoai: (84-4) 6266 1088
Website: www.mbbank.com.vn

Nganh nghé chinh:

Fax: (84-4) 6266 1080

* Kinh doanh ngén hang theo cic quy dinh cia Théng déc Ngan hang Nha nuée

Viét Nam;

* Cung (g sén phdm phéi sinh theo quy dinh cia phép luat;
* Daily bio hiém va cic dich vu lién quan khac theo quy dinh ctia phap luat;

* Kinh doanh trdi phiéu va céc gidy t& ¢6 gid khéc theo quy dinh ciia phép ludt;

¢ Mua bén, gia céng, ché téc vang;

e Hoat déng trung gian tién té khac;
Ddi véi cdc nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, Ngan hang chi kinh doanh khi c6
du diéu kién theo quy dinh cua phap luét.

+ Vén gép dang ky cua MB tal MBS (tai ngay 24/03/2020): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tmg 81,94% vén didu I¢ diing ky ciia MBS.

+ Vbn g6p thyc té cia MB tai MBS (tai ngay 24/03/2020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong img 81,94% vdn didu Ié thuc gép ciia MBS,

- Cong ty con
Khéng cé

- Cong ty ma 16 chirc niém yét dang nim giir quyén kiém sodt hodc cé phién chi phéi
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Khéng cé

- Cong ty ndm quyén kiém sodt hodc ¢6 phan chi phéi doi véi t6 chirc niém yét
Ngén hang Thuong mai Cé phin Quin dji (MB)
Noi dung nhuw phr.i'Tn 5.1

%  Théng tin Ban diéu hanh td chirc phat hanh (co cAu, théng tin tom tit cic thanh
vién).

Béng 2: Danh sach HBQT, BGD, BI(S va Glé.m dbc tai chinh

an dﬁng quan tri

1 Lé Quéc Minh Chu tich HDQT
2 Vi Thanh Trung Phé Chu tich HDQT
3 Tran Hai Ha Thanh vién HDQT
4 Pham Thi Minh Tam Thanh vién HDQT
5 Tran Thi Kim Thanh Thanh vién HDQT
Ban Kiém soat
1 Nguyén Kim Chung Truéng BKS
ﬁl 2 Nguyén Thi Diép Quynh Thanh vién BKS
/ 3 Vii Thi Huong Thanh vién BKS
\ Ban Téng Giam déc
gg 1 Trén Hai Ha Téng Gidm dbc
2 Phiing Thj Thanh Ha Ph6 Tong Gidm ddc
3 Nguyén Thi Viét Oanh Ph6 Tong Gidm ddc
4 Lé Thanh Nam Pho Téng Giam dbc
5 Lé Vin Tuén Thanh vién Ban diéu hanh
Ké todn trudmg
1 Nguyén Vin Hoc Ké toén trudng

So yéu Iy l;ch Ban Tong Giam dbc cong ty

Wit

|

Hoten |  Tomdtlylich

¢ Trinh do hgc vén: Thac sy
* Qua trinh cong téc:

A - : - 07/2002 - 9/2003: Can bg tin dung - Ngan hang VP
dong quan tri| qonpaiHa

3 1 Bank
kiém Tong )
Giadm dbc - 09/2003 - 11/2009: Ph6 Giam doc Phong G}ao
dich. Trudng phong QHKH - Ngén hang Dau tu va
Phat trien Viét Nam

Thanh vién Hoi
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11/2009 - 04/2011: Phé GP Khéi KHL va DCTC
Hoi s6 - Ngan hang TMCP Quén D6i

04/2011- 05/2013: Giam d6c Chi nhanh Hai Phong
- Ngén hang TMCP Quén Ddi

06/2013 — nay: Téng Giam déc - Cong ty CP
Chirng khodn MB

04/2014 — nay: Thanh vién Hoi dong quan tri -
Cong ty CP Chimng khoan MB

Phé Téng Giam
dée

Phiing Thi
Thanh Ha

e Trinh d§ hoc van: Thac s§ Quén Iy chién luoc va
Logistics to chirc

¢ Qua trinh cong tac:

0172005 - 12/2005: Chuyén vién tai chinh - Tap
doan Monoprix & Daily Monop (Phap)

03/2006 - 05/2007: Cén b tin dung - Ngan hang
TMCP Quén doi

05/2007 - 01/2009: Chuyén vién thim dinh - Ngén
hang TMCP Quan doi

01/2009 - 03/2010: Trudng B phén téi thim dinh
SME - Ngén hang TMCP Quaén doi

03/2010 - 01/2011: Trudng Bo phén tai thim dinh
KHCN - Ngéan hang TMCP Quaén d6i

0172011 - 02/2012: Phé phong tai thim dinh Hoi s
- Ngén hang TMCP Quan déi

02/2012 - 06/2013: Trudng phong Quan tri rii ro -
Cong ty CP Chirng khoian MB

07/2013- nay: Ph6 Tong Gidm déc - Cong ty CP
Chirng khoan MB

Phé Téng Giam
dbc

Nguyén Thi Viét
Oanh

* Trinh d6 hoc vin: Thac s

® Qua trinh cong tac:

02/2004 — 06/2006: Nhan vién - Ngén hang TMCP
Quéc té Viét Nam

06/2006 — 05/2009: Nhan vién - Ngén hang TMCP
Quaén doi

2007 — 2015: Truéng ban kiém soat/Thanh vién
ban kiém soat - Tai chinh Séng Da

2013 — 2015: Trudéng ban kiém soat/Thanh vién
Hoi ddng quan tri - Cong ty CP Quén Iy Quy ddu tu
MB

06/2009 — 02/2012: Phé phong Phan tich va tu vén
dau tu - Ngin hang TMCP Quan dbi

02/2012 — 7/2014: Trudng phong Dau tu - Ngan
hang TMCP Quén ddi
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- 7/2014-12/2016: Trudng phong Pau tu chién luge -
Ngén hang TMCP Quan d6i

- 01/2017 — nay: Phé Téng Gidm déc - CTCP Chimg
khoan MB

® Trinh do hoc vén: Cir nhin Quan tri Doanh nghiép
e Chirc vu dang ndm gii¥ tai cac to chirc khéc:
- Thanh vién HDQT - Cong ty c¢d phin Thudc Thi y
Cai Lay
- Thanh vién HDQT ddc ldp - Cong ty c6 phin Tu
vén - Thuong mai - Dich vu Dia 6¢ Hoang Quan
- Phé Cha tich HDQT - Céng ty ¢b Phin Tur vén va
Dich vu Thuong mai Gidy Viét
* Qua trinh cdng téc:
- 09/2001 - 12/2007: Chuyén vién QLDA - Cong ty
Cd Phin Tap Poan Tan Mai
- 2007 -2011: Phé Tong Giam Ddc - Cong ty Cb
Phédn Tu van Dich vu va Thuong mai Gidy Viét
Lé Thanh Nam - 2011 -2013: Giam Péc diéu hanh - Céng ty C6
Phén Tu van Dich vu va Thuong mai Gidy Viét
- 2011 — nay: Thanh vién HDQT dgc lap - Cong ty
Cb Phan Tu vén - Thuong mai - Dich vu Dia ¢
Hoang Quan
- 2013 —nay: Ph6 Chu tich HDQT - Cong ty C6
Phin Tu van Dich vu va Thuong mai Giay Viét
- 05/2013 - 02/2015: Thanh vién HPQT - Céng ty
C4 Phan DIC S6 4
- 04/2014 —nay: Thanh vién HPQT - Cong ty C6
Phin thudc tha ¥ Cai Lay
- 04/2013 - 04/2015: Giam dbc Vin phong Khu vire
Phia Nam - Cong ty CP Chirng khodn MB
- 04/2015 — nay: Ph6 Tong Gidm doc - Cong ty CP
Chimng khoian MB

Phé Tong Gidam
dbe

<  Thong tin vé nhin sy quan Iy rii ro lién quan téi hoat djng phat hanh chimg
A
quyen:

Nguyén Pinh Duong | Chuyén vién P. QTRR CFA Charterholder 6 nim

2. Cic thong tin vé két qua hoat dgng cia t chirc phait hanh
2.1. Tbng hop tinh hinh hoat ddng ciia cong ty chirng khoan:
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Cong ty C6 phan Chimg khoin MB (MBS) tap trung phat trién 3 méng hoat ddng kinh
doanh chinh la Dich vy chimg khoédn , Dich vu ngan hang ddu tu, Ngudn vén va kinh doanh
tréi phiéu:

* Dich vy chirng khoin: MBS cung cap dich vu tur vin mua, ban cic loai chimg khoén
dd niém yét va chua niém yét cho khach hang cé nhdn va khach hang t6 chirc. MBS
ludén cha trong viéc thu hit nhén tai, dau tr vao cong nghé hlén dai va cung cap cho
khach hang nhirng san pham phin tich vé tu vin diu tr vél chét lugng tét nhat trén thi
trudmg. Céc dich vu chimg khoan cung cép cho KH bao gbm:

- Tu vén diu tu
- Uy thac quén Iy tai khoan
- Cac dich vu dién tir
e Dich vu Ngin hang dau tu: Nhiém vu cua MBS la két nbi nhitng co hdi sir dung
ciing nhu huy ddng vén hiéu qua (Connecting Capital Opportumtles) nhim muc dich

tao ra gid tri cho khach hang théng qua nhiing giai phdp tu vin duoc tich hop va
chuyén biét déi vai tirng khach hang.

- Tu vén tai chinh doanh nghiép

- Tu van thodi vén, phat hanh, niém yét cd phiéu
ECM - ¢6 phan héa, IPO

Tu vin M&A

Tu vén phat hanh tréi phiéu

e Ngudn vén va kinh doanh trii phiéu:
*» Ngudn vén:
- Can dbi va diéu tiét cac hoat dong ngudn
- Cung cap san phim hop téc kinh doanh
- Phat hanh tréi phiéu doanh nghiép
- Cic hoat ddng kinh doanh ngudn
%+ Kinh doanh trai phiéu:
- Phan phdi san phim Tréi phiéu doanh nghiép
- Mbi gi6i tri phiéu
- Cung ciip dich vu Dai dién nhimng ngudi S& hitu Tréi phiéu

2.2.  Tinh hinh tranh chip/kién tung: khong ¢6
2.3. B#o cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 2 niim géin nhét va liy ké dén quy
gin nhit:
A 2k
i Nim 2018 | Nim2019 | % ting "g’i ot
(Tri¢u VND) | (Triéu VND) | gidm (Triéu VND)
Téng gia tri tai san 3.774.820 4.750.256 | 25,84% | 4.781.439
Dhoanh fhe U e font 11y (315 933 948.463 | -931% | 225.446
d6ng kinh doanh




L"é ;:;i‘i‘nt:;j:ni"@' 194.668 280.275 | 43,98% | 32750
Loi nhuén khdc 8.064 8.303 2,97% 367

Loi nhudn trude thué | 202.732 288.578 | 42,34% |  33.116

Loi nhudn sau thué 177.352 229.802 [ 29,57% |  26.420

(Nguon: BCTC MBS)

2.4. Cic chimg quyén ma céng ty da phat hanh:
M3 . | Giaphat
P i | cntmg | oW hanh Nam | o han | Thoi gian
STT | Tén chimg quyén | | o chime | (aéng/Chir | PI! (FRéas) | 360 ben
cosy | TV ng quyén) Kanh
I CHPG1901 HPG | Mua 1.200 2019 3 10/09/2019
2 CPNJ1901 PNJ Mua 1.700 2019 3 10/09/2019
3 CFPT1904 FPT Mua 1.700 2019 3 19/12/2019
4 CREE1901 REE | Mua 1.260 2019 3 19/12/2019
5 CMWG1906 MWG | Mua 2.850 2019 3 16/12/2019
6 CTCB1901 TCB Mua 1.680 2019 3 17/01/2020
7 CPNJ1902 PNJ Mua 2.220 2019 3 22/01/2020
8 CHPG1908 HPG | Mua 1.450 2019 3 22/01/2020
9 CGMD1901 GMD | Mua 1.680 2019 6 28/04/2020
10 CVNM1905 VNM | Mua 2.500 2019 6 28/04/2020
11 CFPT1908 FPT Mua 3.150 2019 6 17/06/2020
12 CMSN1903 MSN | Mua 1.350 2019 3 17/03/2020
13 CREE1905 REE Mua 2.150 2019 6 17/06/2020
14 CVHM1903 VHM | Mua 2.000 2019 3 17/03/2020
15 CVRE1904 VRE | Mua 1.550 2019 3 17/03/2020
16 CPNJ2001 PNJ Mua 2.200 2020 3,5 | 24/04/2020
17 CMWG2002 MWG | Mua 1.950 2020 6 10/07/2020
18 CHDB2002 HDB | Mua 1.950 2020 3 10/04/2020
19 CMWG2003 MWG | Mua 1.530 2020 3,5 [24/04/2020
20 CHPG2003 HPG | Mua 1.570 2020 3,5 | 04/05/2020
21 | CMSNOIMBS20CE | MSN | Mua 1.980 2020 4,0 | 04/09/2020
22 | CPNJOIMBS20CE | PNIJ Mua 1.000 2020 3,5 | 18/08/2020
23 | CTCBOIMBS20CE | TCB | Mua 1.050 2020 3,5 | 18/08/2020
24 | CVNMOIMBS20CE | VNM | Mua 1.450 2020 4,0 | 04/09/2020
25 | CVPBOIMBS20CE | VPB | Mua 1.510 2020 3,5 | 18/08/2020
3. Tinh hinh tai chinh:

21

e il

Tl 9. (1) - 2



Nim 2018 | Nam 2019 | . ek ok
Chi tiéu (Triéu (rrifec L 5% Jine Lg-‘i};‘:u";“
VND) VND) g
- Thanh todn céc khoan ng dén han: (c6
thanh toan diing han va ddy du cdc khodn Co Co Co
ng khong?)
- Cac khoan phai ndp theo luét dinh: (cé : .
the hién theo lugt dinh?) - & i
- Tong du no vay: (ghi ro ng qua han.
tong duw ng béo ldnh (néu ¢é). qud han
ngan han. trung han va dai han. nguyvm 1.273.582 1.456.486 14,36% 1.475.388
nhan ddan dén no qud han. kha ndng thu
hor)
- Tinh hinh cdng no hién nay: (tong sé no
phii thu. tong sé ng phai tra)
Cong no phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02% 2.720.053
Céng no phai tra 2.314.348 3.080.420 33,10% 2.785.230
(Nguon: BCTC MBS)
4.  Cic chi tiéu tai chinh chi yéu:
Nim 2018 Nam 2019
hi tia e
Cic chi tiéu (Triéu VNB) | (Triéu VND) Ghi chi
. Chi tiéu vé an toan tai chinh
- Gié trj von kha dung (Pon vi: triéu ddng): 1.536.871 1.646.524
- Rai ro (Rui ro thi trudmg. rii ro thanh toén,
rui ro hoat dong. rui ro ting thém) (Pon vi: 418.130 496.629
triéu dong):
- Ty Ié v6n kha dung: 367,56% 331,54%
2. Chi tiéu vé kha ning thanh toén
- Hé s6 thanh toén ngén han
: 248,63% 184,40%
TSLD/Ng ngén han
- Hé s thanh toan nhanh:
TSLD — Hang ton kho 248,63% 184,40%
No ngén han
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Cic chi tiéu (g:; ?;;) (F:; 2‘2::)) Ghi chi
3. Chi tiéu vé co cdu von
- Hé sb No/Tdng tai san 61,31% 64,85%
- Hé sb No/Vén chii sér hitu 158,47% 184.47%
4. Chi tiéu vé kha niing sinh 1oi
- Hé s& Loi nhudn sau thué/Doanh thu thuén 16,96% 24.,35%
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Vén chii s& hiru 12,14% 13,76%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Tdng tai san 4,70% 4,84%
P e 50
- Thu nhép trén cb phan (EPS) 1.497 1.882

(Nguon: Bdo cdo 1y Ié an toan tai chinh va BCTC MBS)
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chimg quyén
- Tén chimng quyén:
- Tén (ma) ching khoan co so:
- Tb chirc phét hanh chimg khoén co s&:
- Loai chirg quyén:
- Kiéu thyc hién:
- Phuong thirc thyc hién chimg quyén:
- Thoi han:
- Ngay phat hanh:

- Ngay giao dich cudi cung:
- Ngay ddo han:
- Ty 1é chuyén déi:

- Gia thuc hién:

Chimng quyén CFPT01MBS20CE
FPT
Cong ty Cb phén FPT

Mua

Chau Au
Thanh toén tién
4 thang

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay
duoc cap Gidy ching nhin chao ban
chimg quyén

Trudce ngay déo han 02 ngay giao dich

4 thang ké tir ngay phat hanh

5:1 (5 ching quyén quy déi quyén mua
01 cd phiéu co s0)

35.000 — 58.000 VND/c6 phiéu (Gia thyc
hién chinh xdc s& dugc cong bd tai Ban
Thong bao phat hanh tai ngay phat hanh
chirg quyén).

23



Tién ky quy tai ngan hang hru ky va tai
san phong ngira rui ro trén tai khoan tyu
doanh

1.000 - 3.000 VND/chng quyen (Gia

chao bén chinh xéc s& dugc cong b tai
Ban Théng bao phat hanh).

3.000.000 chimg quyén
3.000.000.000 - 9.000.000.000 VND
Theo cong thirc Black Scholes

- Tai san dam bao thanh toén:

- Gia chao ban:

- Téng sb lwgng chao bén:

- Tong gia trj chao bén:

- Phuong phap tinh gia chao ban:
Céng thirc Black Scholes:

Gia Iy thuyét cia chimg quyén mua:

s N(d,)S — N(d,)Xe™T

k
Véi
in(3)+ (= + D)7
e
d; =d, —oVT
Trong do:

C: Gia ly thuyét cua chimg quyén mua;

N(dy), N(d,): x4c suét phin phm chuin tich liiy;

X: Gia thue hién cua chirng quyén;

S: Gia chirng khoén co s hién tai;

T: Thoi gian con lai dén khi dédo han (Tinh theo nim): la sé ngay ké tir ngay tinh toan
dén ngdy déo han chimg quyén;

TeiLAi sudt phi rii ro (trung binh 1di sudt tién giri ¢4 nhén ky han 1 nim cia
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

: Pj bién dong ia ky vong cuia chimg khodn co s& (du kién cao hon bién dong thuc té
12 thang gan nhat clia chimg khoéng co sd tir 30% - 200%)
k: Ty Ié chuyén dbi cua chirg quyén

Théng tin vé chirng khodn co s&
Tén Cong ty:
Linh vuc hoat djng:

Céng ty Cb phan FPT
Dich vu cong nghé thong tin

Thoi diém niém yét lAn dau 13/12/2006
Chi s6 P/E hién tai: 12,04
Dao djng binh quén gi4 b phiéu 12 thing gan 28,73

nhat (%) (giai doan tinh tir thang 05/2019 dén

thang 04/2020)
F
Théng ké Gis trj von K];::) I:.i:g Gid d6ne | Cid cao nhit |  Gid thip
phién cudi héa (Triéu kgh i l‘!‘nh iy (VNg) trong thiang | nhit trong
théng VND) ( CP‘; (VND) | thing (VND)
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Thang 05 2019 | 29.911.985 | 27.529.700 43.271 45.283 42.347
Thang 06 2019 | 30.861.572 | 22.618.620 44.645 45.675 42.437
Thang 07 2019 | 32.828.574 | 32.182.160 47.490 48.471 45.037
Thang 08 2019 | 36.016.472 | 41.381.480 53.100 55.100 46.951
Thang 09 2019 | 39.136.543 | 36.696.250 57.700 59.500 52.300
Thang 102019 | 39.272.198 | 33.146.290 57.900 58.800 55.200
Thang 11 2019 | 38.254.784 | 42.773.090 56.400 61.300 55.500
Thang 122019 | 39.543.509 | 25.802.720 58.300 58.900 53.300
Thang 01 2020 | 35.270.368 | 29.955.760 52.000 59.100 52.000
Thang 02 2020 | 37.373.025 | 32.031.040 55.100 56.500 49.000
Thang 03 2020 | 27.877.156 | 48.229.870 41.100 57.000 40.100
Thang 04 2020 | 34.628.740 | 40.922.380 50.800 52.200 40.800

Két qua hoat dong kinh doanh: (don vi: VND)

(Nguén: Bloomberg)

WVeEEE2S/ 00

Chi tiéu e ?;;;Triéu Dilimt l"ir];;;'l'néu % ting giam
Téng gia tri tai san 29.757.067 33.394.164 12,22%
Von chii s& hiru 14.774.971 16.799.289 13,70%
Doanh thu 23.213.537 27.716.960 19,40%
Thué va cac khoan phai nép 411.222 554.462 34,83%
Loi nhuan trude thué 3.857.603 4.664.531 20,92%
Lgi nhudn sau thué 3.233.997 3.911.712 20,96%

(Nguon: BCTC FPT)

Céc chi sb tai chinh cua td chirc phat hinh chimg khodan co sd:

Cic chi tiéu Niam 2018 Niam 2019 Ghi chu
1. Chi tiéu vé kha ndng thanh toan
- Hé s6 thanh todn ngén han 1,27 1,18
- Hé s6 thanh toan nhanh 1,18 1,10
2. Chi tiéu veé co cau von
- Hé s6 No/Tdng tai san 0,50 0,50
- Hé s6 Ng/VCSH 1,01 0,99
3. Chi tiéu vé kha ning sinh 13
- Hé sb Loi nhudn sau thué/Doanh thu 13,93% 14,11%
thuan
- Hé sb Loi nhuan sau thué/VCSH 21,89% 23,28%
- Hé sb Loi nhudn sau thué/Tong tai 10,87% 11,71%
san
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- Hé s6 Loi nhudn tir hoat dong kinh 16,37% 16,63%
doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhdp trén ¢b phén (EPS) 3.903 4.220

(Nguén: BCTC FPT)

(*) MBS cam két khéng phdi la nguoi c6 lién quan véi t6 chire phat hanh chimg khodn co so
3. MBS ding ky chao ban va phén phéi chimg quyén:
Céc méc thoi gian MBS duy kién quy dinh cho dot phét hanh:

- Giai doan chuén bi va hoan thanh ndp hd so ding ky chao ban cho UBCK: MBS thuc
hién ndp hd so theo ké hoach cia UBCKNN

- Sau khi UBCK cap Gidy chimg nhin (GCN) chao bén, cac thong tin chi tiét vé& dot
chao ban s& duge quy dinh tai Thong bao phat hanh chimg quyén dugc cong bd trén
website cia MBS. Tinh tir thoi diém nhin duge GCN, MBS thye hign cic ni dung
sau:
¢ Trong 24h lam viéc:

v Thyc hi¢n CBTT khi nhin duge Gidy chimg nhin chao bén.
¢ Trong 03 ngay lam viéc:
¥ Thyc hién cdng bd Ban céo bach da dugc chdp thuin & Ban thdng béo phat
hanh trén trang thong tin dién tir cia SGDCK va ctia MBS.
v" Thyc hién ky quy ddm béo thanh todn cho NHLK (BIDV) cy thé:

% S tién ky quy (Hoic chimg chi tién gir): Thyc hién ky quy tai NHLK
trong subt thoi gian ¢6 hiéu lyc cua ching quyén va dim bao duy tri téi
thiéu 50% gié trj chimg quyén da phét hanh, cam két khong ding dé cim
cb, thé chép, lam tai san ddm bao cho céc nghia vu khéc...

%  Thye hién ky Hop déng bdo dim thanh toén tai NHLK va giri cho
UBCK 01 bin gbc trong vong 24h ké tir khi ky két Hop ddng dam béo véi
NHLK.

- Sau khi da hoan tat viéc ky quy tai NHLK va dam bao viéc cong bé ddy du Ban céo
bach da duge UBCKNN chap thuén & NDT dugc kha: thic ddy du thong tin, to chuc
phat hanh s& thuc hi¢n thong bdo chao ban chirng quyen trén website. Céc thu tuc vé
cdng bd théng tin, thuc hién ndp ky quy MBS cam két tuan thi dang theo thong tu
107/2016/TT-BTC.

4. NPT diing ky mua chirng quyén & MBS diing ky lwu ky va diing ky Niém yét:
4.1. NPT diing ky mua chirng quyén

- Chinh sach ding ky mua chirng quyén IPO
e Ty I ndp tién ding ky mua chimg quyén: 100% gié tri ding ky mua
e Khbi lugng ding ky mua téi thidu: 10 CW/lin dang ky
e Khbi lugng ding ky mua tdi da: Quy dinh cy thé trong Théng béo chao ban Chimg

quyen
e Budc khéi lugng: 10 CW
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4.2.

5

Hinh thirc phan phdi: Phan phdi theo hinh thirc FIFO, cdc KH ¢6 nhu cdu mua thyc

hién dang ky, h¢ thong MBS s& kiém tra han mirc s6 lugng CW phét hanh con lai, va

dimg tiép nhin ding ky mua khi sé lugng phat hanh hét.

Hinh thire KH c6 thé diing ky mua: Mua online trén hé théng Stock 24 hoic tai toan

by mang ludi CN/PGD cua MBS.

Hd so KH cén ¢6 dé thuc hién ding ky mua dbi v6i hinh thirc ding ky mua tai quay

(KH dang ky mua trén hé théng truc tuyén sé ky theo hinh thirc Hop dong dién tir):

e Gidy cung cip thong tin dit mua Ching quyén (theo mau MBS cung cap tai
quay/trén website).

e Hop ddng mua ban chimg quyén c6 bio dam (theo miu MBS cung cp tai
quay/trén website).

¢ CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hi¢u lyc theo quy dinh ciia phap luét

e Cung cip sb TK ding ky lwu ky va cac thong tin khic dé MBS lam thu tuc ding ky
lwu ky VSD dé giao dich chimg quyén sau khi duge niém yét trén thi truong.

Sau khi khach hang ding ky mua thanh cong, MBS sé thuc hién thong béo két qua sb

lugng chimg quyén NDT mua thanh cong qua SMS/Email/dién thoai c6 ghi 4m...

Tai khodn quan Iy tién mua chimg quyén cia NDT, NDT c6 thé ndp tién tryc tiép vao

tai khoan dudi day:

o S6 Tai khoan: 122.10.00.191529.3

e Tén chi TK: Cong ty cb phin chimg khoan MB.

o M& tai NH: Ngan hang Thuong mai ¢ phan Déu tu va Phét trién Viét Nam- Chi
nhanh Ha Thanh.

e Nbi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, CMTND 012020853, ndp tién mua 5.000CW,
Mia XXXX, Dot XX.

MBS thue hién diing ky lvu ky va ding ky niém yét
Trong vong 03 ngéy lam viéc sau khi hoan thanh phén phdi, MBS thuc hién bao céo
UBCKNN vé két qua dot phan phdi.
Déng thdi, MBS cam két lap cac hd so dé dang ky lwu ky ching quyén tai Trung tim
luu ky chimng khodn va hé so dﬁng ky niém yét chimg quyén tai SGD chlmg khoan
theo dang thoi gian quy dinh d& NDT c6 thé kip thoi giao dich trén san niém yét.

Thuec hién chimg quyén

Truong hgp thanh todn béng tién khi ddo han chimg quyén:
Téi thidu 15 ngay lam viée trude ngdy déo han ciia chiing quyén, MBS giri hd so dén
SGDCK dé huy niém yét toan b chirg quyén va thuc hién thanh toan cho ngudi s&
hitu chirng quyén.
Cham nhét 07 ngay lam viéc trude ngdy ding ky cudi cling, MBS giri hé so thdng bao
thuc hién chimg quyén day du, hop 1€ dén VSD.
Trong vong 01 ngay lam viéc ké tir ngay VSD nhan dugc hé so hop 1é tir MBS, VSD
giri Thong bdo vé viée chét danh sach dé thuc hién chirng quyén cho céc thanh vién.
MBS ¢6 tréch nhiém thuc hién dbi chiéu danh sich véi VSD vé s liéu lién quan dén
phan bd céc quyén va lgi ich ctia nha dau tu.
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- MBS dim bao chim nhat 02 ngay lam viéc trudc ngdy thanh todn, MBS chuyén du s
tién cén thanh toan vao tai khoan do VSD chi dinh dé kip théi thanh toén cho nha diu
tu vao ngay thanh toan.

- 86 tién thanh todn cho mét don vi chitng quyén mua 14 sé tién thanh toén khi gia thanh
toan 16n hon gié thye hién, dugc tinh theo cong thirc [(Gid thanh todn — Gia thuc
hi¢n)/Ty I¢ chuyén dbi]. S6 tién thanh ton rong 1a s tién thanh toan gidm trir céc chi
phi thyre hién quyén (thué thu nhap va céc chi phi khac néu c6).

- Trudng hop nha diu tu khong dit lénh thuc hién chirng quyén, chirng quyén c6 lai (in-
the-money) duge tyr dong thyuc hién theo phuong thirc thanh todn bﬁng tién véo ngay
déo han.

Cdc bién phdp xit Iy trong truong hop 16 chire phat hanh mat kha ndang thanh todn.

- Cac nghia vu v6i nha dau tu nim giir chimg quyén s& duoc thanh toan qua cac kénh
nhu sau:

* Dung s6 tién ky quy ctia cong ty phét hanh tai Ngan hang luu ky.
e Dung tai san (chimg khoan co s&/tién) phong ngira rti ro da dugc phong téa tai
Trung tdm lwu ky ching khodn Viét Nam (VSD).

- Truong hop khéng du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét
quyén lgi cho ngudi s& hitu chirng quyén thuc hién theo quy dinh phép luét lién quan
ap dung ddi véi cha ng c6 bao dam mdt phﬁn.

- Trong trudng hgp t6 chirc phat hanh ph4 san, mat hoan toan kha ning thanh toan, nghia
vu v6i nha dau tr nim giir chimg quyén s& dugc thanh toan qua quy trinh thanh ly tai
san theo quy dinh cuia phép luét (Khoan 3 — Diéu 15 - Théng tur 107/2016/TT-BTC).

Quyén ciia nguivi sé hitu chirg quyén
Quyén ciia ngudi s& hitu chimg quyén bao gdm:

- Quyén dugc thanh todn biing tién hofic chuyén giao chimg khodn co s& theo didu kién
va phuong thirc do MBS quy dinh trong Bén c4o bach cuia timg dot phat hanh va theo
quy dinh cua phap ludt c6 lién quan;

- Quyén dugc thanh toan bing tién khi chirng quyén bj huy niém yét theo quy dinh cua
phap luat. Trong truong hop chimng quyén bj hiiy niém yét do t chirc phét hanh dinh
chi, tam ngimg hoat dong; hop nhét, sap nhdp, giai thé, pha san hogc bj thu hdi Gidy
phép thanh Idp va hoat dong; khi bj phét hién ho so ding ky chao ban chimg quyén c6
nhirmg théng tin sai lgch, bo s6t ndi dung quan trong c¢6 thé anh hudmg téi quyét dinh
dau tu va gdy thiét hai cho nha diu tu; do chimg khoén co s& bj hiy niém yét; hoic
khong thé xéc dinh duge chi sé chimg khoan vi céc nguyén nhan bét kha khéng da
duge quy dinh rd tai bd nguyén tic vé xéc dinh chi sb: hodic do S& Giao dich Chirng
khoan xét thdy cin thiét dé bao vé quyén loi cia nha diu tu, gia thanh todn chimg
quyén cho ngudi s¢ hitu chimg quyén s 1a gid duge dinh gid theo cong thirc Black
Scholes. Trong cdng thirc dinh gia chimg quyén, cic tham sb duge xdc dinh nhur sau:

* Gid chimg khodn co s& (S) s& dugc tinh 1a binh quin gia déng cira cia chirmg
khodn co s& trong nam (05) ngay giao dich lién trudce ngay hity niém yét chirng
quyén, khong bao gdm ngay huy niém yét chimg quyén.

e Lai suat phi rui ro duge tinh 12 trung binh i suét tién giri ca nhan ky han 1 nam
cta Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi diém hiy niém yét chirng quyén.
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e Dj bién dong gié cua chirng khoén co s& (o) duge tinh 1a d5 bién dong gid trong
qua khir 1 nim gan nhit cia chimg khoan co s& tinh tir ngay hily niém yét ching
quyén.

e Thoi gian con ]al t6i ngay ddo han la thoi gian con lai ké tir ngdy huy niém yét
chung quyén dén ngay dao han chimg quyen

Quyén dugc chuyén nhugng, ting cho, thira ké, cdm cb, vay muon trong cdc quan hé

dan sy theo quy dinh cta phap luat hién hanh;

Quyén duge vu tién thanh todn trong trudng hop MBS bi gidi thé hodc pha san theo

quy dinh cua phép luat. Trong trmmg hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién

chiing quyén, viéc giai quyét quyén lcu cho ngudi s& hiru chimg quyén thuc hién theo
quy dinh phép ludt lién quan 4p dung ddi v6i chit ng c6 dam bao mét phén;

Céc quyen khéac theo quy dinh cuia phép luat.

Piéu chinh chimg quyén

MBS sé diéu chinh chirg quyén trong cic truong hgp sau: Gla chlmg khoan co sa bi
diéu chmh do td chirc phat hanh chung khoén co s¢ chla co tirc bang tlen mat phat
hanh ¢6 phiéu dé tra cb tirc, phﬁt hanh ¢ phiéu dé tang von cb phin tir nguén vén cht
s& hiru, phét hanh c6 phiéu méi.
Cich thirc didu chinh gid thuc hién va ty & chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoén
co s& ¢o sur kién doanh nghi¢p nhu sau:

e Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hudng quyén cua tai san

CO SO.

e Ty I¢ chuyén dm méi dugc lam tron t6i 4 chir sé thap phén, gia thyc hién méi
dugc lam tron dén hang chuc.

e Gi4 thuc hién méi va Ty Ié chuyén ddi méi theo céc su kién doanh nghiép nhu
sau:
+ Doanh nghiép tré cb tirc bing tién;
+ Doanh nghiép tra cd tirc bing cb phiéu, thudng cb phiéu;
+Quyén mua cb phiéu phat hanh thém (trong truong hop gi phat hanh thap hon

thj gia ching khoén co s56);

e Gid thuc hién méi = Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co

s0/Gia dong cira cla tai san co s& lién trude ngdy giao dich khdng hudng quyén).

. Ty Ié chuyén d6i méi= Ty 1& chuyén ddi cii x (Gi tham chiéu diéu chinh cua tai
san co s0/Gia dong cura cua tai san co SO lién trude ngay giao dich khong hudng
quyén).

Viéc diéu chinh khéc s& cén cir theo quyét dinh diéu chinh cia S& Giao dich Chimg
khoén, t& chirc phat hanh sé thyc hién diéu chinh.
Cic khoan thué, 18 phi, gis dich vu tir viéc giao djch hogc thyc hién chimg quyén.
Cic khoén phi, I§ phi giao dich: Ching quyén c6 biao dim dugc niém yét va giao dich
nhu chirmg khoén co so. Nha dau tu khi giao dich ching quyén c6 bao dam phai tra cdc
khoén phi giao dich theo biéu phi giao dich cia MBS quy dinh timg thoi ky.
Thué TNCN phai chju khi giao dich chlmg qnyen Theo thong bao sb l468fBTC CST
Trudong hop trwde ngay ddo han, nha dau tw chuyén nhuong chimg quyén
Do chirng quyén c6 bao dam duge giao dich tuong ty nhu chimg khoén co s nen khi

chuyén nhugng chimg quyén c¢é bao dam thi thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén s& ap
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dung thué véi chuyén nhugng chimg khodn, duge xéc dinh béing gia tri chuyén nhugng chimg
quyén c6 bio dam timg 1An nhan véi thué sudt 0,1%. Trong do:

Gié tri chuyén nhuong chimg quyén 6 bao dam timg Ian 12 gi& khép Iénh chimg quyén
trén S& giao dich chirng khodn nhan s6 luong chimg quyén.

Vi dy: Nha du tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s& 1a ¢ phiéu cua Cong ty
Cb phin ABC (ABC) véi gid 1.600 VND/chimg quyén, ty 1¢ chuyén ddi 1a 2:1, gid thuc hién
la 28.900 VNB.

- Néu nha diu tu ban chimg quyén mua tai mirc gi4 2.000 VNB/chimg quyén thi s8 thué
phai ndp la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

b.  Truding hop trudc ngay ddo han, chimg quyén bi hiy niém yét

Thu nhip tir chuyén nhugng chimg quyén dugc xic dinh bing gié trj chuyén nhugng
chimg quyén c6 bao dam timg lin nhan véi thué suit 0,1%

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ khoan 1 Didu 9 Thong tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 ctia B Tai chinh huéng dan chiao ban va giao dich chirg quyén c6 bao dam thi
gid chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam la:

- Gid mua lai theo mirc gid thi trudng cua t chire phét hanh thong qua hoat déng tao lap
thi trudng nhén véi sé chimg quyén (truée ngdy hiy niém yét c6 hiéu luc); hoic

- Gid thanh toan chirg quyén do t5 chirc phat hanh cong b nhan sb lwgng chimg quyén
(sau ngdy huty niém yét c6 hiéu luc).

Gid thanh toan cia chimg quyén theo quy dinh tai khoan 3 Didu 9 Théng tu sé
107/2016/TT-BTC

Vidy: Véi gia thiét tuong tir tai vi du néu trén:

- Néu chimg quyén bj hity niém yét va té chire phat hanh cong bé gia thanh todn chimg
quyen 12 2.000 VND/chimg quyén thi sé thué phai ndp 12 2.000 x 100 x 0.1% = 200 VND.
¢.  Tai thoi diém nha déu tie thiee hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh dugc thyc hién quyén chuyén giao bing tién nén thai diém
phét sinh thu nhp la thoi diém nha dau tu thuc hién quyén. Tai thdi diém thuc hién quyén
chuyén giao bang tién, thu nhap cia nha diu tr 4p dung mic thué suit 0,1% trén gia tri
chuyén nhuong chimg quyén c6 bio dam timg lan. Trong d6, gi tri chuyén nhugng chirng
quyen ¢ bio dim timg lan bing gid thanh todn ciia chimg khoén co s& nhan (s lugng chimg
quyen chia ty I€ chuyén doi)

Gié thanh todn cta chirng khoén co s& do S giao dich chimg khoén céng bd theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tu s§ 107/2016/TT-BTC

Vi dy: Véi gia thiét twong tyr tai vi dy néu trén, gia thanh todn cia tai sin co s& (ABC)
do S¢ giao dich chirng khoén c6ng bd tai thoi diém thuc hién quyén la 32.500 déng/cd phiéu.

S6 thué nha dau tu phai ndp khi thye hién quyén la:

32.500 x (100 :2)x 0,1% = 1.625 VNP
9.  Hoat dong tao lap thi truwomg

Nhiim dédm bio thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hinh, MBS c6 nghia vu tao
ldp thi trudng cho cdc chimg quyén do MBS phit hinh, cu thé
a.  Nghia vu yét gid tao lgp thi truong

MBS tham gia ddt Iénh tao Idp thi truong trong vong (05) pht ké tir khi c6 mét trong

céc sy viée sau diy xay ra:
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- Chi ¢6 1énh bén mua ho#c bén ban chirng quyén;

- Khéng c6 1énh bén mua va bén bén chimg quyén;

- Ty I& chénh l&ch gi trén thi trudmg vuot qua 5%. Ty 1& chéch léch gid 1a ty 1& phén
trdm cia (gid chao ban thip nhit - gid chao mua cao nhét)/gid chao mua cao nhit.

Khi tham gia dt 1énh, MBS cam két tudn thu:

- Khéi lwong mdi Iénh t6i thiéu 1a 100 chimg quyén;

- Loai Iénh sir dung la Iénh gidi han;

- Gia dat I¢nh dam bao khéng vuot ty 1€ chénh Iéch gia 5%;

- Trudng hop khdng c6 1énh mua va Iénh ban chimg quyén, MBS sé tién hanh yét gid
hai chiéu (dat ca lénh chao mua va lénh chao ban);

- Thoi gian tdn tai cua 1énh trén hé théng giao dich tdi thiéu la mot (01) phat.

b.  Mién trir nghia vu yét gid tao ldp thi truong

Trong céc trudng hop sau, MBS khdng phai thuc hién hoat dong tao lap thi truong:
- Dot khép lénh dinh ky xéc dinh gia m& cira, nam (05) phat dau sau khi két thic dot
khép Iénh dinh ky xédc dinh gid md cira va dot khép Iénh dinh ky xéc dinh gia dong cira;
- Tai san co s& ctia chimg quyén bj tam nging giao dich;

- Khi gia ly thuyét cia chimg quyén dugc tinh theo cdng thirc néu tai ban céo bach
ctia MBS nho hon ho#c bing 10 dong;

- 86 lugng chirng quyen trén tai khoan tao lap thi trudng khong dép img sé lugng tbi
thiéu 100 chirg quyén, MBS dugc mién dit 1énh bén;

- Khi chua 5:0 chirng quycn‘nao duge luu hanh (trudmg hgp MBS chua ban dugce
chirng quyén nao cho nha dau tu), MBS dugc mién dat 1énh mua;

- Trudng hop thuc hién hiy niém yét chirg quyén, MBS duoc mién dt 1énh ban;

- Gia chimg quyén tang kich tran (du mua tran), MBS dugc mién dit Iénh ban hodc
Gia chimg quyén giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dat lénh mua;

- Gia chirng khoan co s& tang kich trdn (du mua trdn), MBS dugc mién dit 1énh ban
dbi véi chimg quyén mua;

- Gia chimg khoén co s& giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dit lénh mua
dbi véi chimg quyén mua;

- Chimg quyén dang & trang théi ¢6 13i tir 30% trér [én (tirc chimg quyén mua dang ¢6 gid
chimg khoan co so cao hon 30% so voi gia thuc hién), MBS duoc mién dat 1énh ban;

- Trong mudi bdn (14) ngdy trude khi chimg quyén ddo han;

- Khi xdy ra cédc su kién bét kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh...:

- Céf: trudng hqp'khéc dugc S¢ Giao dich Ching khoén ap dung sau khi c6 y kién
chéap thuén cia Uy ban Ching khodn Nha nudc.

VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1.  Quy trinh quén tri rui ro

- Viée phat hanh chimg quyén ¢6 bio dam tai MBS tuan thu theo Nghi quyét Dai hdi
ddng cb dong.

-  Hai dﬁng quan tri dinh huéng chinh sa'tch va chién luge quan tri rii ro; phé duyét han
mirc, phuong dn phat hanh chirg quyén cé bao dam, céc gidi han phong ngira rii ro
va gidm sat viéc trién khai quan tri rii ro trén toan hé théng.
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- Ban diéu hanh xdy dung hé théng quy trinh tic nghiép, quy trinh quan tri rii ro hoat
dong phat hanh chimg quyén c6 bao dam. Phén cong trach nhiém va gidm sét thuc
hién dam bao tuan thu quy dinh vé hoat dong phét hanh, hoat dong phong ngira riii ro
va hoat dong tao lap thi truomg véi chimg quyén.

- MBS thyc hién phat hanh chimg quyén trong gi¢i han von kha dyng, thyc hién ky quy
dam bao thanh toén tai ngdn hang luu ky tdi thiéu 50% gia tri dy kién chio ban va
thyc hién hoat déng phong ngira riii ro biing chirng khoan co s& hoiic chimg quyén c6
cung chirng khodn co s theo dang quy dinh.

- Quy trinh quan trj rii ro chirg quyén c6 bao dam bao gc";m cac budc:

e Budc |: Lya chon va thim dinh chimg khodn co s&, thim dinh phuong dn phat
hanh chimg quyén;

¢ Budc 2: Xay dung phuong an phong ngira rui ro véi chirng quyén;
* Budc 3: Gidm sét va thyc hién phuong 4n phong ngira riii ro ddm bao kha ning
thanh toan tai ngay déo han chirmg quyén.
2.  Phwong dn phong ngira rii ro dy kién (Muyc dich phong ngira rii ro,Phwong 4n
phéng ngira riii ro tong quat)
2.1. Muc dich phong ngira rii ro:
- DPé dam bao kha nang thanh toan cho ngudi s& hitu ching quyén, han ché mét cich
hiéu qua nhirng ton thét do rui ro gy ra.
2.2. T chirc thye hién phong ngira rii ro:
Ban diéu hanh:

- Chi dao xdy dung he théng quy trinh tac nghi¢p, quy trinh quan tri ri ro hoat dong
phét hanh chimg quyén co bdo dam. Phin céng trach nhiém va gidm sat thuc hién dam
béo tuan thu quy dinh vé hoat dong phat hanh, hoat dong phong ngira rii ro va hoat
dong tao 1ap thi trudng véi chitng quyén.

B phan kiém sost ndi bo:
Thye hién kiém tra va gidm sat hoat dong phat hanh chimg quyén, hoat dong phong
ngira rui ro, hoat dong tao lp thi trudng va thanh toan theo diing quy trinh tic nghiép,
quy trinh quén tri rai ro cia Cong ty.

Bd phin quan tri rui ro:
- La dau méi tiép nhan, nhan dién, do luong, danh gi céc rii ro tiém 4n co thé xay ra
trong viéc phat hanh chirng quyén c6 bao dam:;
- Tham muu cho Ban Tong gidm d6c¢/HPQT céc bién phap ngin chin, phong ngira va
xtr ly rii ro thanh todn, giam thiéu téi da thiét hai cho MBS va dam béo thanh toén cho
nha dau tu.

Nhan sw tai by phin truc tiép gidm sit hoat dong phong ngira rii ro cho chimg
quyén:

| SR | do 5 el
Nguyen Dinh Dmmg Chuyén vién P. QTRR | CFA Charterholder 6 nam

2.3. Nguyén tic thye hién tong quat
- Hoat déng phong ngtra rii ro dugc thyuc hién trén tai khoan tr doanh ciia MBS.
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¢ Chimg quyén cia cac t chirc khac ¢ cung chimg khoan co s
- Vi thé phong ngira riii ro
P=Deltax OI /k

Trong do:

e P Sf) luong chimg khoan co s& du kién nim giir dé phong ngira rii ro cho chimg
quyen.

e OI: Sé hrong chimg quyén dang huru hanh cua dot phat hanh.

e k: Ty 1& chuyén dbi ciia chimg quyén.

« Delta: Hé sé phong ngira riii ro delta, 12 gia tri thay di cia gi4 chimg quyén ing
véi mot thay ddi trong gia chimg khoan co s&, duoc tinh dua trén cong thuc
Black Scholes.

Gi tri hé sé delta dwgc tinh toin theo mé hinh Black Scholes nhwr sau:

Déi véi chimg quyén mua: Delta= N(dl)

Trong do:

Delta 14 gié tri delta ctia chimg quyén mua

N(d1) 14 x4c suit phan phdi chudn tich Iy, véi d1 duoc xac dinh theo cong thic
Black Scholestai muc VI.1 cua béan céo bach nay.

- MBS thuec hién phong ngira rii ro thye té bing cac tai san sau diy: chlmg khoan
co s thye ¢6 dung cho muc dich phong ngua rii ro va.f'hoac chimg quyén ¢ clng
chimg khoén co s do td chirc khac phat hanh va/hodc sO tién da ndp trén tai khoan
tu doanh ctia MBS dam bao tuan thu quy dinh ciia phép luat. Cach thic quy doi/xac
dinh vi thé phong ngira ri ro thuc té cia MB:

PrT = SL CKCS thuc c6 (pl) + SL CKCS quy déi tie chimg quyén cé cimg CKCS ciia 16 chire khdc
phat hanh (p2) + SL CKCS quy déi tir tién ndp trén tai khodn tu doanh (p3)

Trong do:

e pl: S6 lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan tu doanh cia MBS;

e p2: S6 luong chimg quyén co cung chimg khoan co so cia to chirc khac phat
ha.nh co tren tai khoan tu doanh cua MBS chia cho ty 18 chuyén doi cia chimg
quyén do td chirc khac phat hanh.

e p3: Gia tri tién ndp vao tai khoan tu doanh cia MBS cho muc dich phong ngira
rii ro chia cho gia dong cira chimg khoan co s¢ tai ngay tinh toan.

- MBS cam két tuin thi quy dinh cta phap luat vé viée duy tr: chénh léch vi thé
phong ngira rii ro ly thuyet vavi thé phong ngira rii ro thyc té.

VIIL CAC POI TAC LIEN QUAN DEN PQT CHAO BAN

Ngin hang luu ky:

- Ngin hang Thuong mai co phén PAu tu va phat trién Viét Nam - BIDV (*)

- Pia chi: Thap BIDV, s6 74 Thg Nhugm, phuémg Tran Hung DPao, quin Hoan
Kiém, thanh phd Ha Ngi, Viét Nam

(*) MBS cam két khéng phai nguoi c6 lién quan voi Ngdn hang heu ky
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IX. XUNG POT LOI iCH

Chung t61 va cc cbng ty con, chi nhanh cia ching t8i tham gla vao mét loat cac hoat
dong ngén hang, dau tu, mdi gidi, quan Iy quy, bao hiém rii ro, diu tu, cic hoat dong khac va
¢6 thé c6 céc thdng tin quan trong v& Cong ty, chimg khoan co s& hojc phat hanh, cap nhat
cac bao céo nghién ciru vé Cong ty, chimg khon co s¢. C4c hoat dong, théng tin, cac bao céo
nghién ciru nhur viy c6 thé lién quan hoéc anh huéng dén Cong ty, chimg khoan co s va co
thé gy ra nhimg hau qua bét loi cho nha diu tu hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan
den viéc phat hanh chimg quyén. Chiing t5i khong c6 nghia vu cdng bé nhiing théng tin nhu
viy va c6 thé phat hanh bao cio nghién ciru, tham gia vio bét ky hoat déng nao nhu vay ma
khong lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.
X. CAMKET

Chung 31 cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thuc cia ndi
dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong ban cao bach nay.
XL PHU LUC

(Gidy phép thanh Idp va hoat déng ciia 16 chitc phét hanh)

(Diéu Ié ciia t6 chicc phat hanh)
~ (Bdo cdo vai chinh kiém todnnzm gan nhdt ciia 16 chire phit hank)

(Cac tai liéu lién quan khac)
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XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU KY
Ching t8i xac nhén thuc hién viéc hru ky, giam sat tai sin do t6 chirc phat hanh ching quyén
ky quy dé bao dam thanh toan cho céc chimg quyén da phat hanh theo ding cac nghia vu
trach nhidém ciia Ngan hang luu ky thé hién trong Thong tu 107 vé Hudng dan chao ban va
giao dich chimg quyén cé bdo dim. —=-
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